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SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN

* Svensk skogsindustri kéinner av vikande global konjunktur

» Okade leveranser av sdgade travaror till nya marknader
 Kraftig 6kning av massaleveranser till Kina

» Héga avverkningsnivder pa grund av stora barkborreangrepp

e / ,

Sammanfattning

Under 2019 har tillvaxten fortsatt att mattas av, bade globalt och i Sverige.
Inbromsningen ar synkroniserad mellan linderna och till viss del en
naturlig f6ljd efter flera ar med stark ekonomisk utveckling. Samtidigt
forstarks avmattningen av flera handelskonflikter, som bland annat har lett
till 6kade tullar och lagre effektivitetsvinster av global handel. En allmén
oro kopplad till dessa handelskonflikter och &dven till geopolitiska risker
dampar ocksa tillvaxten. Osakerhet kring den ekonomiska utvecklingen
forsvarar for individer och foretag att fatta beslut vilket minskar
konsumtions- och investeringsviljan. Det finns dven strukturella faktorer
som bidrar till en svagare ekonomisk utveckling i exempelvis Kina och
Europa.

For skogsindustrin specifikt har 4ven granbarkborreangreppen i Sverige och
Europa paverkat utvecklingen. Angreppen har medfort att avverknings-
nivderna ar ovanligt hoga. Samtidigt fortsatter Ryssland att 6ka sin
produktion starkt. En svag rubel och ett 6kat samarbete med Kina ligger
bland annat bakom detta.

Svensk produktion av travaror har hittills i ar 6kat med tre procent jamfort
med foregdende ar. Leveranserna ar daremot i stort oférandrade, medan
exporten har minskat nagot. Exporten till Europa har fallit med sju procent,
varav exporten till Tyskland har minskat med cirka 20 procent. Det har
delvis kompenserats av en stigande export till Egypten pa drygt 70 procent
och till USA pa drygt 30 procent. Sammantaget har en ddmpad tillvaxt i
efterfragan globalt och i Sverige i kombination med en 6kad produktion
skapat prispress under 2019.

For massa har den totala produktionen i Sverige varit oforandrad under aret.
Déremot har det skett en 6kning av produktion och leveranser av
marknadsmassa med drygt 13 procent. Den svenska exporten till Kina har
fordubblats, medan leveranserna till EU och Tyskland har minskat. Den
globala produktionen av marknadsmassa ar oférandrad. Under aret har
massapriset gatt ner och ndrmar sig 2017 ars nivaer.

Under aret har den svenska pappersproduktionen fortsatt att minska. Det
har dven skett en tillbakagang av leveranser under aret. Bade grafiskt
papper och forpackningsmaterial har utvecklats svagare. Exporten till Kina
och EU har gatt tillbaka. Det hér f6ljer den globala utvecklingen for
pappersproduktionen. Framdver forvintas en viss 6kning av produktion och
leveranser genom att ny svensk kapacitet tas i bruk.

Konjunkturinstitutets barometer visar att stdimningsldget r simre dn
normalt. En 6vervagande andel av féretagen inom skogsindustrin anger att
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orderstockarna ar fér sma, att orderingangen minskar och att fardigvarulagren ar for
stora. Framéver forvantar de sig en mer dimpad utveckling av produktionen.

Om rapporten

Rapporten innehdller en redogorelse for utvecklingen och laget fér skogsindustrin och
dess delbranscher sagverks-, massa- och pappersindustrin. Rapporten innehaller dven en
beddémning av svensk skogsindustris forvantade utveckling. En redogorelse och
bedomning av global och svensk konjunktur finns ocksa med.

Informationen baseras pa officiell statistik och pa Skogsindustriernas egen
statistik. Rapporten kommer ut tre till fyra gdnger per ar och riktar sig till en
bred lasekrets av beslutsfattare, journalister, analytiker och andra intressenter.

De jamforelser som redovisas avser samma period foregdende ar om inte annat
anges. Rapporten finns dven pa skogsindustrierna.se.
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Internationell utveckling

e Fortsatt global avmattning under 2019.
» Dampningen fortgar till folid av;
— vanliga konjunkturfaktorer som ett
hogt resursutnyttiande och méttnad
i efterfrdgan,
— handelskonflikter, risker och politisk
os@kerhet samt
— strukturella problem i bland annat
Kina och euroomrédet.
» Neddtriskerna for konjunkturen
dominerar.

Tydlig dampning under 2019

Den globala BNP-tillvdaxten har under 2019 fortsatt
att ddmpas (se diagram 1.1). Det tredje kvartalet i ar
uppgick global BNP till 2,2 procent, vilket ar lagre an
snittet sedan 2011 och betydligt svagare dn
tillvaxten mellan 2000 och 2007. Aven ravarupriser
och inflationen i utvecklade ldnder har vaxlat ner (se
diagram 1.2). Varldshandeln har samtidigt fallit
under aret (se diagram 1.3) och det har skett en
tydlig avmattning i global industriproduktion (se
diagram 1.4). Aven tjanstesektorn har mattats av.

1.1 Global BNP
Arlig procentuell férandring
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Kdllor: Federal Reserve Bank of Dallas, U.S. Bureau of Economic
Analysis (BEA) och Macrobond

Ddmpning dven i USA

[ USA foll tillvaxten ytterligare under kvartal 2 och
BNP-tillviaxten uppgick till 2,3 procent i arstakt.
Under 2018 vaxte investeringarna starkt, men sedan
dess har 6kningstakten ddmpats markant och
investeringarna gav ett negativt bidrag till BNP
under det andra kvartalet. I stillet var det framst den
privata konsumtionen som bidrog till BNP-tillvixten
och i viss utstrackning offentlig konsumtion. Bland
annat kan en stabil jobbtillvaxt ha bidragit till
tillvaxten i konsumtionen. Det har dock skett en
nedgdng av antalet nyanstallda i den privata sektorn
under 2019. Daremot har antal nyanstallda i den
statliga sektorn 6kat. Detaljhandeln 6kade lite
langsammare i augusti jaimfort med juli, matt i

arstakt. Aven industriproduktionen ékar i allt
langsammare takt och i september var arstakten
svagt negativ (se diagram 1.4). Ddmpade utfall for
tjanstesektorns ISM tyder pa att forsvagningen i
industrin dven spridit sig till tjdnstesektorn.

1.2 Inflation
Arlig procentuell férandring, 3-mdnaders

glidande medelvarde
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—USA Euroomrédet, HIKP
=Sverige =—Utvecklade lander exkl USA

Kd&lla: Eurostat, Statistics Sweden (SCB), U.S. Bureau of Labor Statistics
(BLS), Federal Reserve Bank of Dallas och Macrobond

1.3 Varldshandeln
Volym, arlig procentuell féréndring
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Kd&lla: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB) och

Macrobond

1.4 Industriproduktion
Arlig procentuell féréndring

2018 ‘ 2019
Euroomrddet—Globalt—USA —Tyskland =Sverige

Kdlla: Kdlla: Eurostat, German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), Federal Reserve, Statistics Sweden (SCB) & Macrobond
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OchiKina

Aven i Kina fortsatte BNP-tillvixten att diampas
under det andra kvartalet i ar och det blev dven en
dampning kvartal tre. Arstakten uppgick da till 6,0
procent, vilket dr den svagaste tillvaxttakten sedan
borjan av 1990-talet. Investeringarna och
konsumtionsutgifternas positiva bidrag till BNP-
tillvaxten fortsatte att minska (se diagram 1.5). Aven
nettoexporten bidrog positivt till tillvaxten, vilket
kanske var forvanande. Exporten utvecklades
forvisso relativt svagt men importen utvecklades
dnnu svagare. Ett positivt tecken ar att
industriproduktionen dkade i september matt i
arstakt, till skillnad frédn de senaste manaderna da
arstakten har dampats.

1.5 Bidrag till BNP-tillvaxten i Kina
Arlig procentuell féréndring och

procentenheter
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Kdlla: China National Bureau of Stafistics (NBS) och Macrobond

1.6  BNP-fillvéixt i euroomradet
Arlig procentuell féréndring
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Kdalla: German Federal Statistical Office (Statistisches Bundesamt),
French National Institute of Statistics & Economic Studies (INSEE),
Italian National Institute of Statistics (Istat), Eurostat och Macrobond.

Och déampning i euroomradet

I euroomradet har tillvaxten ocksa fortsatt att
dampas (se diagram 1.6). Det har varit en tydlig
avmattning i bland annat Tyskland, Italien och
Frankrike. I Italien har det varit i princip nolltillvaxt
under de tre senaste kvartalen. Tysk

industriproduktion som utvecklats valdigt svagt
under forra aret, aterhdmtade sig nagot i borjan av
aret, men har sedan fallit tillbaka igen.

Internationella avmattningen véntas fortga
Vad forklarar dd avmattningen och vad kan vi
férvanta oss framover? Som framgar ovan ar den
tydliga nedvaxlingen relativt synkroniserad.
Nedgangen har drivits och drivs delvis av liknande
faktorer, men det finns ocksa landspecifika
omstdndigheter. Den mer ddmpade tillvaxten var till
viss del vantad och foljer ett naturligt konjunktur-
forlopp dar en tidigare stark utveckling lett till hogt
kapacitetsutnyttjande, brist pa arbetskraft och
fallande arbetsloshet (se diagram 1.6). Det ar ocksa
vanligt med en méattad och mer dimpad efterfragan
pa till exempel varaktiga varor och en inbromsning i
investeringstakten nar kostnaderna stiger och
vinsterna utvecklas mer ddmpat. Man kan darfor
férvanta sig att tillvaxten i industriproduktion,
varldshandel och global BNP bromsar in.

1.7 Arbetsléshet
Procent, 3-md&naders glidande medelvarde for

Sverige
13

Procent

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
=Sverige =Tyskland —=Euroomr&det=USA

Kdlla: U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS), Eurostat, German Federal
Employment Agency (Bundesagentur fuer Arbeit), Statistics Sweden
(SCB) och Macrobond

Flera faktorer forstdrker nedgangen
Avmattningen har dock blivit mer markerad an vad
manga bedémare hade vantat sig. Den mer tydliga
dampningen kan troligtvis kopplas till att
avmattningen har forstarkts av bland annat den
férda och férvantade ekonomiska politiken. Den
tidigare starka tillvdxten innan 2008 i utvecklings-
och tillvaxtlanderna var bland annat ett resultat av
mer dppen handel och integrerade globala
vardekedjor. Effektivitetsvinster uppstod da
produktionen globalt i storre utstrackning kunde ske
i detland dar det var mest effektivt och minst
kostsamt. Produktivitetstillvixten blev under
perioden relativt hog. En stark utveckling i dessa
lander spillde sedan 6ver pa de utvecklade
ekonomierna och en positiv spiral startade som drev
pa den globala tillviaxten. Nu sker i viss utstrackning
det motsatta. Ett antal handelskonflikter pagar,
vilket hAmmar handeln och darmed tillviaxten pa
flera olika satt. Det finns dels en direkt effekt av
okade tullar, d& de innebar 6kade kostnader for
foretag och konsumenter. Effektivitetsvinsterna av
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global handel blir samtidigt mindre vilket ocksa 6kar
kostnaderna.

Oro och risker dampar utvecklingen redan nu
Men mycket tyder pa att hot om och oro for olika
handelsrestriktioner i dagslaget kan ha haft en dn
mer didmpande effekt pa utveckling dn tullarna i sig.
Det finns en oro for att handelskonflikten ska
fordjupas genom att fler lander och omrdden berérs,
att tullar och andra restriktioner hojs ytterligare och
att effekterna pa den ekonomiska utvecklingen ska
bli storre. En allmén oro och osdkerhet om vilka
spelregler som giller och framtiden i allmanhet
hammar och forsvarar sjalvklart for olika
ekonomiska agenter att fatta beslut vilket minskar
konsumtions- och investeringsviljan. Men dven
andra politiska skeenden som inte har att géra med
handelskonflikter har skapat en 6kad osdkerheten
om den ekonomiska utvecklingen globalt vilket
ocksa dampar utvecklingen. Exempel pa det ar
Brexit, politisk instabilitet i Italien och politiska
spanningar i Mellandstern.

En annan risk som redan idag kan antas paverka den
ekonomiska utvecklingen ar att det ekonomisk-
politiska handlingsutrymmet att hantera en rejal
sattning i ekonomin pa sina hall ar litet. Det penning-
politiska handlingsutrymmet dr begransat av att
ranteldget redan idag ar 1agt och vantas vara det
aven under kommande ar. P4 sina hall &r det
finanspolitiska utrymmet dessutom litet, exempelvis
i ett antal europeiska lander. Vetskapen om detta kan
medfora att olika ekonomiska aktorer i storre
utstrackning dn vanligt, vid tecken pa en nedgang,
vidtar forsiktighetsatgarder som att dra ned pa
investeringar, personal och kostnader i allménhet.

1.8 Konfidensindikatorer i USA och Euroomradet,
Nettotal, index
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Kdalla: Institute for Supply Management, European Commission (DG
ECFIN), Macrobond

1.9 Konfidensindikatorer for industrin
Procentuell avvikelse frdn medelvarde
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Kdalla: European Commission (DG ECFIN) och Macrobond

Olika fortroendeindikatorer och méatningar av
stamningslaget har ocksd under en langre tid pekat
pa just en 6kad osdkerhet och minskad optimism (se
diagram 1.8 och 1.9).

Strukturella problem i Kina

Forutom handelskonflikterna och de politiska
skeendena finns ett antal andra strukturella faktorer
som i vissa fall &r mer landspecifika som bidrar till
en svag ekonomisk utveckling.

Redan innan handelskonflikten med USA brot ut
hade tillvaxten i Kina under en ldngre tid bromsat in,
vilket hade en negativ effekt pa global ekonomi i
stort. Inbromsningen kan troligtvis kopplas till att
Kina natt en niva dar det till exempel inte ar lika latt
att snabbt lyfta produktiviteten och att utbud av
relativt billig arbetskraft inte 6kar lika snabbt. En
lagre tillvaxt av BNP foljer dven av en mer
atstramande politik som syftat till att fa en mer
hallbar ekonomisk utveckling. Den lugnare
ekonomiska utvecklingen ar dirmed bdde naturlig
och dnskvard.

IMF:s beddmning ar vidare att Kinas finansiella
sarbarhet ar fortsatt hog. Handelskonflikten med
USA har 6kat pressen pa de kinesiska banker som
dras med stora skulder och en hég andel daliga lan.
En annan utmaning ar darfor att 6ka den finansiella
motstdndskraften. Handelskonflikten mellan Kina
och USA innebér en ytterligare risk givet de
utmaningar som redan finns i kinesisk ekonomi.
Regeringen star darfor infor svara avvagningar
mellan att stimulera kortsiktig tillvixt, skydda landet
fran externa chocker och att begransa en alltfor
vidlyftig lanefinansiering hos foretagen.
Bed6mningen &r det blir en fortsatt ddmpning i den
ekonomiska aktiviteten i Kina dven framover.

Strukturella problem dven i euroomradet
Den valdigt tydliga avmattning som pagétt i
euroomrddet sedan slutet av 2017 bedémdes
inledningsvis vara mest av tillfallig karaktar. Nya
regler for utslappshantering ledde till tillfalliga
problem for vissa bilproducenter i framfoérallt
Tyskland, vilket paverkade produktionen i
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bilindustrin negativt. [ Italien 6kade osdkerheten sker i varldshandeln nu kommer att medféra att
kring utvecklingen av de offentliga finanserna efter tillvaxten i handel och BNP vaxlar ned ytterligare.
att den nya regeringen aviserade ofinansierade I

reformer}.IOSéil%erhien medforde att rantan pa 'I;at')ell A: BNP'h"VC.'_Xt .
italienska statsobligationer steg. I Frankrike ar det Arlig procentuell forandring
mojligt att de "gula vastarnas” strejker bidrog till att

dampa utvecklingen. Men djupet och langden i

avmattningen talar for att det finns mer varaktiga

faktorer som paverkar utvecklingen. Bilindustrin i Kina 10,7 10,6 7,1
Tyskland star till exempel infor stérre utmaningar an

endast nya regler for utslappshantering. De handlar USA 3 2,7 2,2
snarare om mer grundlaggande fragor som hur

bilmarknaden och dven annan industri som Euroomradet 2,6 1,3
utvecklats svagt (se diagram 1.10) har férmagan att .

stalla om till nya miljékrav och férindringar i Sverige 3,3 2,0

konsumtionsmoénster samt 6kad global konkurrens. Virldshandeln 6,7 27
1.10 Tysk tillverkningsindustri

Arlig procentuell féréndrin
op 9 Den sammantagna bedémningen ar att BNP-

tillvaxten i ar och nasta &r dampas ytterligare (se
diagram 1.11 och tabell C). Jamfort med

50 A N beddmningen i juni har prognoserna reviderats ned,
00 Z \ \ / Vv_ )@ ' 0 framforallt for euroomradet. Data tyder pa att de
w WNFIRF g
0

risker som lyftes i juni kopplat bland annat till

-5,0 AN 7/ \¥——202 handelskonflikterna och utvecklingen i euroomradet
u"W i viss utstrackning har realiserats, vilket lett och
100 N\ / 7]0 leder till en snabbare och mer markerad nedgang dn
15,0 N 0 vad som lag i den tidigare bedomningen. Det finns
‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 fortfarande risker som, om de materialiseras, kan

leda till betydligt svagare utveckling och darmed

Kemikaliska produkter, vanster  =Tillverkningsindustrin, véinster ytterligare nedrevideringar av prognoserna.

=Machinery & Equipment , vanster=Ifo, fillverkningsindustrin, héger

=Bilindustrin, vénster .!,..” BNP-tillvéixt
Arlig procentuell féréndring

Samtidigt kvarstar till exempel strukturella problem .

i banksektorn i euroomradet och oklarheterna runt \

Brexit. Nar det galler Brexit finns det fortfarande, 5

efter flera ar av féorhandlande, en osdkerhet kring, \

om Storbritannien kommer att lamna EU, hur 4 A
uttradesavtalet i si fall kommer att se ut och vad de / \

3
ekonomiska effekterna darmed blir. Det som de /\

flesta bedomare dr ense om ar att oavsett hur ett < \V
uttradesavtal exakt ser ut kommer ett uttrade ha en /
. o . . o 1
negativ effekt pa den ekonomiska utvecklingen bade
i Storbritannien och euroomradet. o
Moijligheterna att hantera de utmaningar Europa star ;
infor forsvaras slutligen av att bade det 12010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
penningpolitiska och i vissa lander finanspolitiska —Sverige, vanster — Euroomrédet, vanster
utrymmet dr klart begransat. Trycket har 6kat pa en Kina, héger ~ ==USA, vanster
mer expansiv finanspolitik i Tysklan h ar in
ee pansiy anspolit .ys and oc d?t a te Kdlla: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA), Eurostat, China National
omojligt att det kommer att vidtas ett antal atgarder Bureau of Stafistics (NBS), Statistics Sweden (SCB), Macrobond och
for att stimulera ekonomin. Industriarbetsgivarna.
Svag I&ngsik’rig fillvaxt Anm: Streckad linje avser prognos.

Synen pa den framtida tillvixten paverkas dven av
den tillvaxtpotential som ekonomierna har. Av
tabellen nedan framgar att tillvaxten tydligt har
hamnat pa en lagre niva efter den finansiella krisen.
Nedgéngen kan kopplas till en dldrande arbetskraft
och langsammare produktivitetstillvaxt. Avgorande
pa sikt ar om den nedvéxling i BNP-tillvaxt och
produktivitet som skett i de utvecklade ldanderna
bestar framover, men dven hur omstillning mot mer
hallbar tillvaxt i utvecklings- och tillviaxtlanderna gar
till. En annan viktig frdga ar om den tillbakagang som
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Svensk utveckling

e Tydlig avmattning av konjunkturen &ven
i Sverige.

e Fortsatt inbromsning av tillvéxten och en
arbetsldshet pd runt 7,5 procent 2020.

* Prognoserna revideras i svagare riktning.

e Produktiviteten utvecklas fortsaft
dédmpat.

» Maftlig inflation och inga hojningar av
repordntan.

» Neddatriskerna fér den ekonomiska
utvecklingen dominerar.

Svagare ekonomisk utveckling dven i Sverige
Liksom i omvarlden har konjunkturen i Sverige
under senaste aret tydligt mattats av. BNP-tillvaxten
har ddmpats och pa arbetsmarknaden syns nu klara
tecken pd en inbromsning. Inflationen som steg
gradvis under nagra ar har fallit tillbaka nagot.

1.12 Bidrag till BNP-tillvaxten i Sverige
Arlig procentuell féréndring och

procentenheter

2018 2019

2014 2015 2016 2017

-BNP=Nettoexport=Privat konsumtion=Investeringar
Offentlig konsumtion=Lagerinvesteringar

Kélla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Nedreviderad BNP

Som konstaterades i foregaende rapport visade
produktionsdata under 2019 pa en svagare
utveckling dn den fran efterfragesidan, varfor det
bedémdes som sannolikt att BNP-tillvaxten framéver
skulle komma att revideras ned. Sa har nu ocksa
skett. Kalenderkorrigerat och jamfért med andra
kvartalet 2018 steg BNP med 1,0 procent, vilket ar
0,4 procentenheter lagre dn vad som tidigare
framgatt. Enligt de kalenderkorrigerade och
sdsongrensade kvartalstakterna var det i princip
ingen tillvaxt alls under det forsta halvaret i ar.

Av diagram 1.12 framgar att den inhemska
efterfragan har utvecklats valdigt svagt under 2019
och givit ett negativt bidrag till BNP i arstakt. I stallet
ar det nettoexporten som bidragit till en uppgang i
BNP. Att bostadsinvesteringarna skulle bidra
negativt till utvecklingen var vantat efter en tydlig
dampning i bostadsbyggandet. Denna utveckling
vantas fortsatta framoéver. Men aven varu- och
tjdnstesektorns investeringar minskade.

Fortsatt svag privat konsumtion

[ september 6kade den kalenderkorrigerade
forsaljningsvolymen i detaljhandeln med 2,6 procent
i arstakt, vilket ar i linje med utfallet for augusti. I
KI:s barometer for oktober steg hushallens
konfidensindikator nagot men ligger fortsatt pa en
lag niva och indikerar ett dystrare stimningsldage dn
normalt bland hushallen. Mest har synen pa den
svenska ekonomin forsvagats och hushallen har nu
en betydligt mer pessimistisk syn pa den svenska
ekonomin dn normalt. Detta drivs bland annat av en
valdigt pessimistisk syn pa arbetsmarknaden och
arbetslosheten generellt. En fortsatt svag utveckling
av privat konsumtion ar darfor rimligt att vanta sig
for tredje kvartalet.

Trycket pa arbetsmarknaden minskar
Okningstakten i sysselsattningen och arbetskraften
har sedan 2017 tydligt mattats av (se diagram 1.13).
Det kraftiga fallet i sysselsattningen pa senare tid har
medfort att arbetslosheten stigit brant.

1.13 Arbetsmarknaden
Procent, rstakt, 3-mdnaders glidande
medelvérde

3,0- XN\ 8,00

-1.0- ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 6,00
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Arbetsloshet, 15-74 dr, SA, héger=Sysselsattning, vanster
Arbetskraften, vanster

Kélla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

En minskning av visstidsanstéllda har ocksa skett
och bristen pa arbetskraft har diampats. Det finns
dock problem med SCB:s statistik varfér man bor
tolka utfallen med viss forsiktighet. Det finns dock
flera kallor som ocksa visar pd en avmattning pa
arbetsmarknaden. Enligt Konjunkturinstitutets
barometer har andelen som anger att det ar bristen
pa arbetskraft som begransar produktionen fallit
tillbaka och ar pd relativt 1aga nivier bade for
tillverkningsindustrin i stort och travaru-, massa-
och pappersindustrin (se diagram 1.14).

I Konjunkturinstitutets senaste barometer aviserar
samtidigt en betydande andel av féretagen inom
tillverkningsindustrin att de avser att dra ner pa
antalet anstallda. Bland annat avser travaru-, massa-
och pappersindustrin minska antalet anstéllda
framover (se diagram 1.15). Ndgon tydlig uppgang i
varslen har dock dnnu inte intraffat.
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1.14 Andel som anser att brist pa arbetskraft
begrdnsar produktionen
Andel ja-svar, sésongsrensat

15,0
12,5 /\\
10,0

® 7,5 /

" /\\\ /_,\////
2 v 7 U
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

=Tillverkningsindustrin—=Papper och massa=Tr&varor

Kdlla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

1.15 Forvantat antal anstallda
Nettotal
30

-10-4

Net Balance

-20 \J

-30- ) )
2017 2018 2019
=Tillverkningsindustrin =Papper och massa=Tr&varor

Kdlla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Nedreviderad produktivitet

Tillvaxten i produktiviteten har éver tid vaxlat ned
bland annat i Sverige (se diagram 1.16). Innan den
finansiella krisen var tillvdaxten i produktiviteten i
Sverige cirka 6 procent i snitt (2000-2007).

1.16 Produktivitet
Arlig procentuell féréndring

20 I~

10 k\ A A
SRV VAN, Wira)
T A A UWNLA

_ZM&L WV

-20 \/
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
=Tillverkningsindustrin, C10-33 —Basindustrin

Kdlla: SCB, Industriarbetsgivarna och Macrobond

I basindustrin, dar skogsindustrierna ingar, var
motsvarande siffra cirka 3 procent. Sedan 2011 har
tillvaxten varit cirka 1,3 respektive 0,6 procent.

Nedgéngen kan vara kopplat till strukturella faktorer
som en dndrad branschsammansattning. En annan
forklaring kan vara att lagrantemiljon bidragit till en
storre andel 1agproduktiv verksamhet 4n normalt. En
lag produktivitet kan dven vara kopplad till
kapitalintensiteten och den teknologiska
utvecklingen. Till viss del kan den svaga tillvixten i
produktiviteten vara konjunkturell. En lJangsammare
aterhdmtning dn vantat kan ha hallit tillbaka
utvecklingen.

Nya nationalrakenskaper visar att produktiviteten
inom industrin 6kat mindre &n tidigare redovisats,
nivan for 2019 ar nedreviderad. Sett fran slutet av
2016 till har 6kningstakten ocksa reviderats ned, och
uppgar nu till 0,5 procent.

1.17 Loner
Arlig procentuell férandring, preliminart utfall

5.0

2012 2014 2016 2018
Industrin=Hela ekonomin

Kéalla: Medlingsinstitutet och Macrobond

Hoga arbetskraftskostnader

Loneokningstakten har under senare ar legat runt
2,5 procent for hela ekonomin (se diagram 1.17). En
viktig faktor for hur l6nerna utvecklas inom
industrin dr hur kostnadsldget ar i Sverige i relation
till de lander Sverige konkurrerar med och hur vara
kostnader utvecklas i relation till var omvarld. Det
finns flera statistikkallor 6ver arbetskrafts-
kostnaderna i olika ldnder, men bilden ar hyfsat
samstdmmig. Bilden dr att arbetskraftskostnaderna i
Sverige ar relativt hoga i relation till kostnaderna i
andra ldnder. Endast i Danmark, Norge, Schweiz och
enligt viss statistik dven Tyskland ar kostnaderna
hogre.

Att I6nerna ligger pa en hogre niva an i
konkurrentlander behover inte vara ett problem om
till exempel produktiviteten ar hogre i Sverige. |
diagram 1.18 visas hur kostnaderna i Sverige har
utvecklats i relation till andra lander, métt i
gemensam valuta. Ett varde 6ver 100 innebar att
kostnaderna sedan 2011 har 6kat mer i Sverige dn
det land som jamfors med. I diagrammet nedan visas
utvecklingen i de mer traditionella konkurrent-
landerna, och alltsa inte lagloneldnder som Sverige
nu dven konkurrerar med.
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1.18 Svensk konkurrenskraft, nationella valutor
Index 2011 =100

130

125 -

2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘

—Sverige/Belgien =Sverige/Tyskland =Sverige/USA
Sverige/Nederlanderna =Sverige/Finland
=Sverige/UK Sverige/Spanien
Kalla: ECB (European Central Bank) och Macrobond

Anm: Ett varde éver 100 innebdr att svenska enhetsarbetskostnader
har 6kat mer @n i det land som jamforelsen gérs mot.

Av diagrammet framgar att den svaga utvecklingen
av produktiviteten i kombination med att
arbetskostnaderna har dkat relativt mycket sett ur
ett langre perspektiv har féorsamrat var
konkurrenskraft. Matt i gemensam valuta ser
situationen béttre ut. Den forsvagning som har skett
av vaxelkursen har diarmed i vissa fall fungerat som
en krockkudde. Det ar dock viktig att komma ihag att
kronan inte ar en krockkudde. En svag krona kan
inte varaktigt rddda konkurrenskraften. Att kronan
férsvagats under en langre tid beror pd manga
faktorer varav en ar den expansiva penningpolitiken
i Sverige. For att forbattra svensk konkurrenskraft
langsiktigt och pa ett hallbart satt kravs att Sverige
ar effektivare dn vara konkurrenter och att vara
kostnader sammantaget dkar langsammare an deras.
Givet utgangslaget behover kostnaderna per
producerad enhet i Sverige alltsa utvecklas svagare
dnide lander Sverige konkurrerar med for att inte
svensk industris motstands- och konkurrenskraft
ska forsamras ytterligare. Det handlar alltsa om att
halla nere de relativa kostnaderna per producerad
enhet och héar ar produktivitetstillviaxten en viktig
komponent.

Inflationen runt 1,5 procent

Inflationen matt med KPIF steg gradvis fram till
mitten av 2018. En férsvagad krona och snabbt
stigande energipriser bidrog till uppgangen. Dérefter
har KPIF-inflationen fallit tillbaka nagot. KPIF
exklusive energi f6ll tillbaka redan under 2017. [
september uppgick inflationen mitt med nagra olika
matt till runt 1,5 procent (se diagram 1.18).

En relativt mattlig inflation ar inget som bara ar
utmarkande for Sverige. Som redan visats har
inflationen dampats under senare tid och ar pa en
mattlig niva aven i andra utvecklade lander (se
diagram 1.3). Exakt vad detta beror pa ar svart att
fastsla. Mojliga faktorer ar den prispress som
uppkommit av 6kad internationell handel och 6kad
e-handel. Andra faktorer ar att arbetsmarknaden ar

mer global liksom produktionen. Ett hogt resurs-
utnyttjande i ett land behover da inte medfora att
I6nerna och inflationen i det landet tar fart.
Foretagen kan istéllet vilja att lagga produktionen i
ett annat land eller att automatisera verksamheten i
storre utstrackning. Att inflationen inte har tagit fart
ndr resursutnyttjandet varit hogt talar for att
inflationen aven framover, nar den ekonomiska
tillvaxten mattas av, forblir mattlig. Historiskt har
kostnadstrycket stigit sent i konjunkturcykeln. Men
givet den tydlig avmattning som pagatt under en
langre tid och ddmpade framtidsférvantningar
forefaller det inte troligt att inflationen nu tar fart.

1.19 Inflation
Arlig procentuell féréndring

2012 2014 2016 2018
—KPIF exl. enegi & livsmedel —KPI—KPIF

Ké&lla: SCB, Riksbanken och Macrobond

Svag BNP-fillvaxt framover

Sa hur kan utvecklingen sammantaget férvantas bli
framover i Sverige? Givet vart exportberoende ar det
rimligt att tro att svensk ekonomi kommer fortsatta
att mattas av i linje med den avmattning som sker
internationellt. I stora drag beddms sedan de
faktorer som antas driva den internationella
utvecklingen dven vara giltiga for Sverige. En
begransande faktor for Sverige har varit den tidigare
starka utvecklingen som medfort att bade
kapacitetsutnyttjandet och bristen pa arbetskraft har
varit hog. Den senaste tidens avmattning av
konjunkturen har gjort att resurserna inte begransar
produktionen pa samma vis som tidigare, men
fortfarande ar resursutnyttjandet relativt hogt.

Liksom for den internationella utvecklingen spelar
handelskonflikterna och andra kallor till oro och
osdkerhet roll, genom att minska olika aktorers
investeringsvilja. En viss bild av stimningslaget kan
fas av olika fortroendeindikatorer. Konjunktur-
institutet har en barometerindikator som vager
samman fortroendet bland hushall och foretag.
Denna ger en bild av stdmningslaget i ekonomin mer
brett. Som framgar av diagram 1.20 har indikatorn
dampats gradvis sedan slutet av 2017, en dimpning
som dven fortgatt i ar. Aven inkdpschefsindexet har
fallit markant sedan toppen under 2017 och i
september i ar foll indexet kraftigt.
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Givet den osdkerhet som finns om den allmédnna
ekonomiska utvecklingen dr det darfor troligt att det
blir en dimpning i investeringstillvixten i ar och
ndsta ar, vilket i sig drar ned BNP-tillvaxten. Detta ar
ocksa nagot som redan syns i data. Hushéllens
dampade syn pa framtiden kan vantas bidra till en
fortsatt svag utveckling av bostadsinvesteringarna,
vilket ocksa véntas halla tillbaka tillvaxten framover.

1.20 Barometerdata
Nettotal, index, sGsongsrensat

120- 62,5
110- 57,5 _
- - >
Q
100- 5259
90- 47,5
80- 42,5

2012 2014 2016 2018 2020

ICI, total, héger
Konfidensindikatorn, vénster

Kdlla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Som tidigare ndmnts ar en avgorande faktor for den
ekonomiska utvecklingen sedan vilken méjlighet
eller potential som ekonomin har att kunna véxa.

Liksom i omvarlden har BNP-tillvaxten i Sverige
sedan 2011 i genomsnitt varit ldgre dn innan den
finansiella krisen (se tabell B). Det har skett en tydlig
nedvaxling i produktiviteten i hela ekonomin och i
industrin. Det dr inte uppenbart vad som skulle
kunna bryta denna utveckling i nartid.

Sammantaget vantas en dampning
I linje med;

e deninbromsning som redan skett
internationellt och i Sverige,

o kortsiktiga indikatorer,

e en fortsatt d&dmpad utveckling
internationellt och av bland annat
bostadsinvesteringarna,

e svagf och férsadmrat stGmningsléage,

e en fortsatt svag tillvaxt i produktiviteten
och en démpad utveckling i arbetade
fimmar,

ar det rimligt att tillvixten fortsitter att mattas av
framover. BNP-tillviaxten i Sverige bedéms uppga till
1,2 procent 2019 och 1,1 procent 2020 (0,9 procent
kalenderkorrigerat). I linje med en mer ddmpad
utveckling av produktion och efterfragan vantas
arbetslosheten uppga till runt 7,5 procent 2020.
Inflationen matt med KPIF vintas hamna under men
anda relativt nira inflationsmalet.

Tabell B. Prognoser

USA, BNP 2,2(2,4) 1,7 (1,8)
Euroomradet, BNP 0,9(1,1) 0,8(1,3)
Kina, BNP 5,9 (6,0) 5,7 (6,0)
Sverige

BNP 1,2 (1,9) 1,1 (1,5)
BNP (kalender- 1,2(1,9) 0,9(1,3)
korrigerad)

KPIF 1,7 (1,8) 1,6
(arsgenomsnitt)

KPIF exkl energi 1,7 (1,8) 1,7
(arsgenomsnitt)

Repordntan (slutet -0,25 (0) -0,25 (0,25)
av aret)

Arbetsloshet 7,2* (6,4) 7,5 (6,6)

(Procent av

arbetskraften)
Anm; /“-\rlig procentuell féréndring, om inget annat anges. Féregdende
prognos frdn ijuni inom parentes. * Slutet av aret
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Risker och sarbarheter

» Neddatriskerna fér den ekonomiska
utvecklingen dominerar.

e Geopolitiska spé&nningar och
handelskonflikter.

¢ Begr@nsat ekonomiskt-politiskt
handlingsutrymme pd sina hall.

o Stor osdkerhet kring utvecklingen i
Europa och Kina.

e Forsamrad finansiell motst&ndskraft.

o Svenska hushdlls hoga skuldséttning och
utvecklingen pd bostadsmarknaden.

e Klimat och miljéfr&gor.

Nedadtriskerna dominerar och ekonomins
motstandskraft ar férsvagad

Det finns alltsa ett antal nedatrisker och sarbarheter
som redan nu ddmpar den ekonomisk utvecklingen.
Om dessa risker materialiseras kan sedan
avmattningen bli dn mer abrupt och kraftig. Riskerna
pa den globala marknaden ar i hog grad kopplade till
USA:s dndrade handelspolitik vilket har 6kat de
globala handelspolitiska spanningarna. En fortsatt
eskalering av handelshinder fran USA:s sida kan
vantas leda till ytterligare nedgangar i den globala
handeln och darmed ddampa den ekonomiska
utvecklingen dn mer. Av betydelse ar dven hur dess
motparter valjer att svara med egna
handelsrestriktioner. Riskerna och sarbarheterna ar
vidare som redan namnts bland annat kopplade till
Brexit, Kinas kort- och langsiktiga utmaningar,
geopolitisk osdkerhet, strukturella problem i
euroomrddet och pd sina hall begransat ekonomiskt-
politiskt utrymme.

Den tydliga dimpningen av konjunkturen har
medfort att den langa perioden med mycket laga
rantor nu blir dnnu langre. Mer expansiva finansiella
forhallanden ar positivt for ekonomin pa kort sikt.
Men samtidigt forstarks utmaningarna kopplat till
hogt risktagande, uppdrivna tillgangspriser och
forsamrad finansiell motstandskraft. Detta kan pa
sikt fa allvarliga konsekvenser for den ekonomisk
utvecklingen.

Sverige drabbas av den globala utvecklingen
pa flera satt

Riskerna i omvarlden utgor sa klart dven en risk for
Sverige. Handelskriget mellan USA och Kina
paverkar till exempel Sverige indirekt genom att
svenska foretag ar underleverantorer till kinesiska
foretag. Eventuella tullar pa fordonsimport till USA
ar nagot som skulle sla direkt mot Sverige liksom
Brexit. I Sverige utgor dessutom fastighetspriserna
och hushallens hoga skuldsattning en tydlig risk,
liksom hur bostadsinvesteringarna utvecklas
framover.

Den svaga tillvaxten i produktiviteten ar ett
stort samhadallsproblem

Langsiktig stark utveckling av produktion och
produktivitet &r avgorande for fortsatt valstand,

okade realloner, valfardsfinansiering och
klimatinvesteringar. Det har dock varit en svag
utveckling i svensk produktion och produktivitet
sedan 2011. Detta ar djupt oroande och pa sikt utgor
det en av de storsta riskerna for den ekonomiska
utvecklingen. Detta ar dock inte endast ett svenskt
fenomen. Aven global tillvaxt har under de senaste
tio aren vaxlat ned fran den starka niva som radde
innan den finansiella krisen. Det finns en risk att
global tillvaxt framdver vaxlar ned ett steg till, bland
annat som en foljd av ett atertdg i global handel.

Konkurrenskraften behdver stdrkas langsiktigt
En annan risk ar att arbetskraftskostnaderna i
Sverige ar hoga och att konkurrenskraften forsvagats
i Sverige jamfort med manga lander matt i nationell
valuta sedan den finansiella och statsfinansiella
krisen.

Fokus pa konkurrenskraft ar extra viktigt i det
nuvarande osakra konjunkturldget. Vid en kraftig
sattning globalt kommer de foretag och branscher
som inte formar att hantera sitt kostnadslage och
vars konkurrenskraft forsamras drabbas hardast. Ett
for hogt kostnadslage skulle i en sadan situation leda
till uppsagningar inom bland annat industrin.

Miljo och klimatrisker

Det finns dven risker kopplade till miljon och
klimatet. Stormar, brander, torka och en hogre
medeltemperatur dr ndgot som paverkar bland annat
skogsindustrin. Klimatandringar kan vara en
anledning till de granbarkborreangrepp som harjat i
Europa och Sverige under aret, vilket ledde till 6kat
utbud av granravara och fallande priser pa sagade
travaror. Hur industrin paverkas av detta beror
bland annat pa var i vardekedjan man befinner sig
och tidsperspektivet.
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Travarumarknaden

e Granbarkborreangreppen i Sverige
och Europa har medfért ovanligt
hdéga avverkningsnivéer.

e Samtfidigt fortsatter Ryssland att 6ka
sin produktion kraftigt.

e Svensk produktionen av trévaror har
hittills i &r dkat med 3 procent j@mfort
med féregdende ér.

e Tillvaxten i efterfrdgan globalt ochi
Sverige pd trévaror har déremot
dédmpats, bland annat fill féljd av
ldgre bygginvesteringar.

e Utvecklingen har skapat prispress
under 2019.

e Svensk export har sammantaget
minskat ndgot. Fallande export fill
Europa har delvis kompenserats av
stigande export till Egypten och USA.

e Enligf Kl:s barometer anger en
overvagande andel av féretagen aft
fardigvarulagren ar fér stora och aftt
orderingdngen minskar.

Tillvéixten i global efterfragan mattas av

Efter en lang period av hégkonjunktur och stabila
forhdllanden for travarumarknaden har situationen
forandrats. Tillvaxten i efterfragan globalt har
mattats under senare ar (se diagram 2.1). Under
2019 bedoms tillvaxten i efterfragan ha dampats
ytterligare. En viss nedgang har aven skett i Europa.
For 2019 bedoms tillvaxten sjunka nagot men
fortfarande ligga 6ver cirka 1 procent vilket ar ett
historiskt genomsnitt (se diagram 2.2).

Laget har efter sommaren inte férandrats nimnvért
jamfort med forsta halvaret. Den inbromsande
konjunkturen fortsatter att paverka efterfrdgan
negativt.

2.1 Varldens travarukonsumtion och tillvaxt
10,0

-5,0-

-10,0 1 .
"Genomsnittlig tillvaxt sedan 1965 +1,15%

-15,0
1970 1980 1990 2000 2010 2020
Kdalla: FAO och Skogsindustrierna

Det finns en risk att tillvixten inom konsumtionen av
travaror minskar ytterligare nagot under de

kommande aren. Det ar helt omvént till hur
marknadslaget har sett ut senaste decenniet. Det
finns flera faktorer som ddmpar tillviaxten globalt,
men framforallt r det byggkonjunkturen som ar
avgorande. Den har utvecklats negativt under aret pa
de flesta viktiga marknader.

2.2 Europas konsumtion av barrtravaror,
tillvéxt per ér
15
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Genomsnittlig tillvaxt: +0,9%
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Kdalla: FAO och Skogsindustrierna
Produktionen har ékat pa flera hall
Det har skett en 6kad produktion i manga viktiga
producentldnder i virlden de senaste aren. I Kanada
och USA har det dock skett en minskning (se diagram

2.3). Under 2019 bedéms produktionen ha fortsatt
att utvecklas pa ett likartat satt som tidigare.

2.3 Produktion av barrirdvaror per region
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Kélla: EOS / FMI

Anm: vardet for 2019 &r en prognos.

Stort utbud av travaror i Europa

Produktionen av trdvaror i Europa har ¢kati de
flesta landerna (se diagram 2.4). Travarumarknaden
fortsatter alltjamt att paverkas av de omfattande
granbarkborreangreppen som lett till betydande
avverkningar. Denna situation, kombinerat med
goda avverknings- och transportférhallanden, gor att
travaruproduktionen beddms oka i ar. Framst géller
detta i Centraleuropa. Varst drabbade ar Tjeckien,
Osterrike och Tyskland déar det skadade virket
behover avverkas och siljas omgaende. Det blir en
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kamp mot klockan for sdgverken som behover
hantera ravaran innan det inte langre kan anvandas
till att producera travaror. Det som inte sdgverken
kan ta hand om kan sannolikt i flera fall anvandas till
andra anvandningsomraden som massa, papper och
bioenergi.

2.4 Produktions av travaror i de stora
europeiska produktionsldnderna
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Rysslands produktionsékning paverkas av Kina
Trenden mot en kraftigt 6kad produktion i Ryssland
har fortsatt och produktionsvolymerna bedéms
uppga till ndstan 40 miljoner kubikmeter 2019 (se
diagram 2.4). Tysklands produktionsékning ar ett
steg efter med en varsam 6kning sedan nedgangen
2009. Deras totala produktionsvolym bedéms under
2019 var tillbaka pa cirka 24 miljoner kubikmeter.

Ryssland skiljer sig fran 6vriga Europa da deras
produktionsdkning inte drivs av granbarkborre-
angrepp. Rysslands 6kning visar att de fortsatt har
tillracklig tillgang pa ravara. Den svaga rubeln
paverkar ocksa Ryssland positivt genom att stirka
sagverkens konkurrenskraft. Det allt tydligare
samarbetet mellan Kina och Ryssland har skapat fler
l6nsamma investeringar under 2019. Dessa har
bidragit till positiva forutsattningar fér den ryska
produktionen. Trenden ar att Ryssland exporterar en
allt storre del av sin produktion till Kina. Samtidigt
bygger Kina ut jairnvagen mot Europa som ett led i
projektet Belt and Road Initiative som underlattar
handelsforhallandena med bland annat Ryssland.

Nordiska produktionen utvecklas i sidled

Den ackumulerade produktionen av travaror i
Finland har under 2019 varit oférdndrad jamfort
med féregéende ar. Aven i Finland har produktionen
av gran 6kat mer (1 procent) dn furuproduktionen,
vilken till och med har minskat nagot (-1 procent).
Produktionen av travaror i Norge har 6kat med en
procent jamfort med foregaende ar.

2.5 Nordiska marknadens produktion i m3
per manad(miljoner)
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Kalla: Skogsindustrierna

Nordamerika Idgre produktion

I Nordamerika ser marknadsldget nagot battre ut dn
i Europa. Visserligen har byggandet utvecklats svagt i
ar, men den sammanlagda bedomningen ar fortsatt
att det finns hog sannolikhet for viss tillvaxt av
trakonsumtionen i Nordamerika under de ndrmsta
aren.

Samtidigt har produktionen fallit kraftigt i vissa
delar, framforallt vastra Kanada. Detta ar till foljd av
tidigare insektsangrepp mot tallen vilket slog hart
mot sagverken. Lonsamheten inom dessa regioner ar
for tillfallet svag vilket paverkar produktionen och
konkurrenskraften, vilket paskyndar nedlaggningen
av sagverk.

2.6 Kanada, produktion per region
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Kdlla: Skogsindustrierna
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2.7 USA, produktion per region
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Kdlla: Skogsindustrierna

Fortsatt hogre produktionstakt i Sverige
Sveriges produktion av travaror var fran januari till
och med september i ar tre procent hogre dn samma
period forra dret. Produktionsnivan ar nu nagot
hogre an toppnivaerna fran 2007 da produktionen
uppgick till 18,6 miljoner kubikmeter (se diagram
2.8). Granproduktionen sticker ut med en 6kning pa
sex procent medan furuproduktionen ligger pa
oforandrade nivaer jamfort med foregaende ar (se
diagram 2.9). Granproduktionen paverkas av
granbarkborreangreppen som paskyndar
avverkningstakten i frimst s6dra Sverige och skapar
ett hogre utbud av grantimmer. Sagverken har ofta
inget annat val dn att prioritera gran framfor tall.

2.8 Produktion av travaror i Sverige,
sdsongsjusterad arstakt miljoner m3
20

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kdalla: Skogsindustrierna

2.9 Furu och granproduktion siasongsjusterad
och utjamnat i Sverige
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Kalla: Skogsindustrierna

Produktionen for travaror har dkat i majoriteten av
regionerna i Sverige under 2019. Dock skiljer sig
utvecklingen for furu- och granproduktionen mellan
olika delar av Sverige ndgot at. Norra, centrala och
sddra regionerna har haft en ackumulerad 6kning pa
tva till fem procent medan vastra regionen haft en
oforandrad produktionsutveckling. Den storsta
forandringen under 2019 har skett i sédra regionen,
dar furuproduktionen minskat medan
granproduktionen har 6kat mest i procent.

2.10 Sveriges produktion per region utjamnat
och sdsongsjusterat
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Kdlla: Skogsindustrierna

Leveransvolymerna i Sverige 6kade under
andra kvartalet

Sammantaget dr leveranserna i stort ofdrandrade
jamfort med forra aret. Leveranserna har alltsa
utvecklats svagare dn produktionen. Leveranserna
inom Sverige har hittills under 2019 6kat med cirka
en procent. Den tidigare nedgangen som pagick
under fem kvartal for leveranserna i Sverige, brots
det andra kvartalet i ar (se diagram 2.11).
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2.11 Travaruleveranser till Sverige, foréndring
jamfoért med forra dret
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Kdlla: Skogsindustrierna

2.12 Sveriges travaruleveranser januari fill juli
2019, fordelat per marknad
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Kd&lla: SvanData, Skogsindustrierna

Exporten minskar svagt

Hittills i ar har den svenska exporten minskat med
en procent. [ synnerhet har exporten till Europa
minskat markant. Fram till juli i &r minskade
exporten dit med sju procent. Framforallt har
exporten till Tyskland och Nederlanderna minskat.
Pa de flesta av dessa marknader rader det ett
overutbud av travaror och képarna avvaktar. Den
svaga konjunkturen som rader pd marknaden kan
sannolikt minska exportvolymerna dnnu mer
kommande ar.

Pa den positiva sidan sticker Afrika ut. Hit har det
skett en pataglig 6kning av exporten pa totalt 18
procent. Okningen ar framst kopplad till Egypten
med en 6kad export pa hela 73 procent jamfort med
foregdende ar, beraknat i ackumulerade vérden. Till
och med juli stod Egypten for hela 11 procent av den
totala exporten fran Sverige. Den egyptiska
marknaden ar en stark marknad dér priserna och
efterfragan varierar mycket period till period vilket
bidragit till den explosiva 6kningen under 2019.

Exporten till USA 6kade med hela 34 procent, men
volymerna fran Sverige ar fortfarande relativt sma
jamfort med de storre exportmarknaderna. De d6kade
volymerna till USA ar framst kopplat till den starka
dollarn och den svaga kronan samt att priserna
fortfarande ar relativt hoga sett utifran ett globalt
perspektiv.

2.13 Sveriges export fill Afrika och
Mellanéstern
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Kalla: Skogsindustrierna

2.14 Leveranser 2019 januari-juli, forandring,
procent och m3

Sagat och
hyviat Forandring jamfort
(1 000 med férra aret

m3) % 1000 m3
Sverige 3194 1% 42
Storbritannien 1551 -1% -8
Tyskland 416 -19% -93
Nederlanderna 508 -16% -94
Danmark 477 -9% -43
Norge 617 11% 63
Ovriga Europa 859 -153
Export Europa 4428 -7% -327
Egypten 834 73% 352
Algeriet 226 -37% -135
Ovriga Afrika 334 -7
Afrika 1395 18% 212
Mellanoéstern 277 2% 7
Kina 439 0% 1
Japan 427 1% 5
Ovriga Ostasien 206 18
Asien exkl. Mellanostern 1072 2% 24
USA 287 34% 72
Ovrigt 5 -2
Total Export 7 489 -1% -49
Totala leveranser 10 658 0% -32

Ké&lla: SvanData, Skogsindustrierna

Storbritannien &dr Sveriges storsta och viktigaste
exportmarknad for svenska sdgverk i dagslaget.
Exporten till Storbritannien minskade med 1 procent
under perioden januari till juli 2019.
Leveransvolymerna for 2019 har gatt ner sedan i
borjan av 2019 d& exporten ldg pa en hog niva (se
diagram 2.15). Marknadsldget ar for tillfallet en
aning osidkert bland annat pa grund av turbulensen
kring Brexit. Darfor ar det svart att avgora hur
exporten till Storbritannien kommer att utvecklas
framover. Den politiska utvecklingen och tidigare
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uppbyggning av travarulager kan méjligtvis haft en
inverkan pa utvecklingen av leveransvolymerna.

2.15 Sveriges export till Storbritannien
2,9
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Kdalla: SvanData, Skogsindustrierna

Fallande priser globalt

Den lagre tillvaxten i efterfragan och det storre
utbudet av travaror har paverkat prisnivan negativt.
Priserna har sjunkit pa flera marknader i Europa. I
exempelvis Tyskland har grantimmerpriset, enligt
offentlig tysk statistik, sjunkit med cirka 15 procent i
snitt under de forsta sju manaderna jamfort med
foregdende ar. Osterrike har ocksa haft en betydlig
sankning av grantimmerpriserna pa cirka 12 procent
under 2019.

I Sverige har exportprisindex for travaror fortsatt att
sjunka under andra halvaret, dock ar nivaerna
fortfarande relativt hoga sett ur ett historiskt
perspektiv (se diagram 2.16). Exportprisindex for
furu hade i september fallit med 14 procent och for
granen med cirka 12 procent jamfort med september
2018. Jamfort med augusti manad 2019 minskade
priset pa furu med 1,2 procent och granen med 1,1
procent.

2.16 Exportprisindex trévaror sagat och hyviat
160~
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Kalla: SCB

Det inhemska prisindexet har ocksa fallit tillbaka.
Indexet foll i september med 1,7 procent jamfort
med féregdende manad. Jamfort med foregdende ar
sjonk priserna totalt med 8,6 procent och nivan
ligger nu kring toppen 2008 (se diagram 2.17).

2.17 Prisindex Sverige inhemska

Inclex 100= ér 2000

Kalla: SCB

Enligt Konjunkturinstitutets barometer ar det fler
som forvantar sig att priserna kommer att falla
under de kommande tre manaderna dn det motsatta
(se diagram 2.18). Synen vad giller priserna ar dock
aningen mindre negativ nu jamfort med botten-

noteringen i april i ar.

2.18 Sagverkens syn pa priser
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Selling Prices on the Export Market, Expectations
Selling Prices on the Domestic Market, Expectations

Svagare dn normalt stimningsldge

Hur ser da sagverken pd laget fér ndrvarande och
vad ar forvantningarna om utvecklingen framdver?
Konjunkturinstitutets sdgverksbarometer har fallit
sedan bérjan av 2018 och har legat pa nivder under
100 sedan juni (se diagram 2.19). Nivaer under 100
innebar ett simre stdmningsldge dn normalt. Den
relativt negativa synen bestod dven i den senaste

undersokningen i oktober.

2.19 Konjunkturinstitutets sadgverksbarometer,

index
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Ké&lla: Konjunkturinstitutet
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Konfidensindikatorn ar ett snitt av nuligesomdémet 2.22 Sagverkens syn pa produktionen

av orderstocken och av fardigvarulager samt 50 A

férvantad produktionsvolym. o 30 [— Q F——N\—
o [ SN [ A\
210 (A S = ARy

Av diagram 2.20 framgar att nettotalet for S0 NN\ NSV

nuldgesomdomet av orderstocken har fallit under en @ a0\ /] \/

R . . o 0"

langre tid och uppvisat negativa varden sedan Z 50\ /]

oktober 2018. Vardet for oktober uppgick till minus 70 A

44, vilket dr nagot mindre negativt jamfort med i 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

september. Det negativa vardet visar att betydligt Volume of Production, Expectations

fler foretag anser att orderstocken for narvarande ar Volume of Production, Outcome

for liten. Detta giller bade den totala orderboken och

exportorderstocken. Allt fler, och en 6verviagande Anm: SA, utjidmnad serie
andel, anger vidare att ordering&ngen p& bade Kdlla: Konjunklurinstitutet
exportmarknaden och den inhemska har minskat de

senaste tre manaderna: nettovardet dr nu nere pa

minus 52 och minus 69 (se diagram 2.21).

Sagverkens syn pa hur fardigvarulagren har
utvecklats pa ett likartat satt som for orderstocken,
men i motsatt riktning (se diagram 2.20). Betydligt
fler foretag anser nu att lagren for ndrvarande ar for
stora.

Forvantningarna pa travaruindustrins framtida
produktion har gatt ner sedan 2018 (se diagram
2.22). P senare tid har dock utfallet blivit nagot
battre &n forvantat.

2.20 Sagverkens syn pa fardigvarulager och
orderstock
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

2.21 Sagverkens syn pa orderingangen
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Anm: SA
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Massamarknaden

e Produktionen och exporten av
marknadsmassa har ékat med 13
respektive 14 procent hittills i &r.

«  Exporten till Kina férdubblades. Aven
exporten till USA 6kade starkt. Ddremot
minskade den fill EU. Bland annat foll
exporten till Tyskland med nio procent.

¢ Den globala massaproduktionen ar i
princip oféréndrad.

e Svensk andel av den globala
produktionen ar fortsatt &tta procent.

*  Massapriserna fortsatter att sjunka.

*  Konjunkturinstitutets barometer visade
pd 6kade fardigvarulager samt minskad
orderingdng.

Massaproduktionen

Till och med augusti har det producerats totalt 9
miljoner ton massa, en oférandrad produktion
jamfort med féregdende ar. En betydande del, drygt
58 procent, anvinds internt hos bruken, fér den egna
papper- och kartongproduktionen. Produktionen av
massa for den egna tillverkningen har hittills i ar gatt
tillbaka med sju procent, till 5,4 miljoner ton.
Nedgédngen hianger samman med att
pappersproduktionen hittills i ar har gatt tillbaka
med fem procent (se vidare i pappersavsnittet).

Den del som inte anvands internt, det vill sdga
marknadsmassa, har fortsatt ha en stark utveckling.
Produktionen har till och med september 6kat med
13 procent till 3,6 miljoner ton jamfort med aret
innan. En anledning till den stora produktions-
uppgangen ar att ny produktionskapacitet har tagits
i drift under aret. En annan anledning ar att flera
massalinjer byggdes om under 2018, vilket ocksa
medforde att produktionen av marknadsmassa da
gick tillbaka. Nar ny produktionskapacitet och andra
kapacitetsforbattringar ar helt klara och i drift
forvantas kapaciteten av marknadsmassa att 6ka
med ndstan 14 procent. Detta vintas ske om tva ar
(se diagram 3.1). Fram till dess kommer
produktionen 6ka gradvis.

3.1 Produktion av total marknadsmassa
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Kdalla: Skogsindustrierna

Produktionen av den totala marknadsmassan har
okat hittills i ar. Ser vi till de olika delsegmenten sa
har alla delar haft en gynnsam utveckling. Det ar
framforallt inom det storsta segmentet, blekt
barrsulfat, dar vi ser den storsta
produktionsokningen. Den svenska produktionen
har liksom den globala produktionen haft en positiv
utveckling. Produktionen av blekt barrsulfat har 6kat
med 19 procent till nastan 2,5 miljoner ton.
Produktionen av mekanisk massa har stigit med sex
procent, medan ovrig kemisk massa har minskat
med en procent. Det har producerat 0,3 miljoner ton
mekaniska massa respektive 0,7 miljoner ton 6vrig
kemisk massa.

Massaleveranserna stiger

Till och med augusti har de totala leveranserna av
marknadsmassa natt 3,5 miljoner ton, en uppging
med tolv procent. Precis som produktionen ar det
leveranserna av blekt barrsulfat som har 6kat.
Leveranserna har 6kat med nastan 19 procent till 2,5
miljoner ton. Sedan foregaende rapportiapril i ar
har leveranserna av mekanisk massa varit
oférandrade medan leveranserna av ovrig kemisk
massa har minskat. Lagret av massa ar pa en hog
niva bade globalt och i Sverige, men under den
senaste manaden har lagren gatt ned.

3.2 Sveriges produktion av marknadsmassa
samt leveranser, rullande 12 manader

Miljoner ton
50
40 M
3,0
2,0
1,0
0.0
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Sverigeleveranser Export Produktion

Kdalla: Skogsindustrierna

Massaleveranserna till EU minskar

Hittills i ar har leveranserna till den svenska
marknaden backat nagot. Till och med september
uppgick de till 0,4 miljoner ton.

Det mesta av det som produceras inom
massaindustrin exporteras dock och ar diarmed i stor
utstrackning beroende av varldshandeln. Nastan 65
procent av massaindustrins export gar till Europa.
Tyskland ar en av de stérsta marknaderna for svensk
massaindustri. Industrin pdverkas darfor klart
negativt av den svagare utvecklingen i euroomradet
generellt och i Tyskland specifikt. Av exporten gick
1,8 miljoner ton massa till EU, vilket dr en nedgdng
med tre procent (se diagram 3.2) jamfort med
samma period 2018. Leveranserna till Tyskland
sjonk med nio procent, troligtvis beroende pa att
pappersproduktionen i Tyskland har gatt tillbaka
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under dret samt inbromsningen av den tyska
ekonomin. Aven leveranserna till Frankrike och
Italien har gatt tillbaka. Till Storbritannien har
leveranserna 6kat med drygt tva procent hittills i ar.

Sveriges leveranser av marknadsmassa,

férindring jamfort med forra aret

tusen ton Leveranser tusen ton %
-Sverige 433 -7.0 1.6
EU 1815 -63,0 -34
Tyskland 452 -46,5 93
Italien 285 -3.9 1.4
Frankrike 203 -13.1 26,1
Storbritannien 210 4,0 1.9
Ovr Europa 198 20,3 1.4
Afrika 33 11,8 56,0
Asien 946 360,1 61,5
Kina 751 286,3 100,7
Indien 131 13.4 11,5
Nordamerika 84 54,0 178,0
Latinamerika 13 1.1 8,9
Oceanien 16 4,5 39,8
Total Export 3106 388,9 14,3
Totala leveranser 3539 3819 121

Kdalla: Skogsindustrierna

Sammantaget har dock exporten 6kat med fjorton
procent, till 3,1 miljoner ton. Bakom siffrorna ligger
stora okningar i leveranserna till Asien. Drygt 60
procent gar till Kina och hit har leveranserna
fordubblats fram till och med september jamfort
med féregdende ar. Den svenska barrsulfatmassan
hade fram till och med juli 6kat sin andel av den
kinesiska marknaden, fran tva till sex procent
jamfort med motsvarande period 2018.

De lagre priserna till Kina kan vara en forklaring till
att leveranserna hit har utvecklats starkare &n till
andra lander. Ett motiv till att sdlja till Kina till lagre
priser kan vara att foretagen vill komma in pa den
marknaden for att de beddmer att den kinesiska
marknaden kommer att vdxa starkare dn till exempel
den europeiska marknaden framover.

Fyra procent av de svenska leveranser gar till de
dvriga regionerna i viarlden. Aven har har det skett
en 6kning av leveranserna. Procentuellt sett har
okningstakterna varit stora, men maétt i ton ar
leveranserna sma. Okningarna har alltsa skett fran
l3ga nivaer.

3.3 Sveriges massaleveranser per

land/region
Ovriga 4% Sverige
12%
Asien 27%
35 Tyskland 13%
miljoner Italien 8%

Resterande Frankrike 6%
Europa

20% Spanien 4% Storbritannien 6%

Kdalla: Skogsindustrierna

Global massaproduktion

Den globala produktionen av blekt sulfatmassa har
till och med augusti i ar i princip natt samma niva
som foregdende ar. Enligt statistik fran EPIS
(European Pulp Industry Sector) har 33,9 miljoner
ton blekt sulfatmassa producerats. Utvecklingen for
barr- och l6vmassa skiljer sig at. Produktion av
l6vsulfatmassan har 6kat stadigt sedan 2015, medan
barrmassan har haft en mer planande utveckling.
Sedan 2016 produceras det mer blekt Iovsulfatmassa
an barrsulfatmassa i varlden (se diagram 3.4).

Trots en tillbakagang pa fyra procent ar blekt
lovsulfatmassafortfarande storst. Det har
producerats17,6 miljoner ton. Tillverkningen av
blekt barrsulfatmassa har globalt stigit med drygt tva
procent till 16,3 miljoner ton. Den svenska andelen
av den globala produktionen av blekt barrsulfat har
behallit sin andel sedan april, pa drygt tolv procent.

3.4 Varldens massaproduktion, rullande 12
manaders tal, miljoner ton
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Blekt I6vsulfat

Blekt barrsulfat

Kdallor: EPIS, Skogsindustrierna

Globala leveranser

Till och med augusti i ar har 33 miljoner ton blekt
sulfatmassa levererats globalt, en minskning med en
procent. Leveranserna av blekt barrsulfat har stigit,
precis som produktionen. Av blekt barrsulfat har
leveranserna stigit med fyra procent, medan
leveranserna av blekt 16vsulfat har minskat med sex
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procent. Det har levererats 16,7 miljoner ton blekt
barrsulfat respektive 16,3 miljoner ton blekt
lévsulfatmassa.

Leveranser fran Latinamerika svarar for 44 procent
av de globala leveranserna. I ar har dessa gatt
tillbaka med atta procent till 14,4 miljoner ton. De
nordamerikanska leveranserna ar pa oférandrad
niva, det vill sdga 9,6 miljoner ton. Daremot har
leveranserna fran Europa okat med néstan tolv
procent till 8,4 miljoner ton. Aven leveranserna fran
Japan och Sydkorea har stigit med 7 procent till 0,6
miljoner ton (se diagram 3.5).

3.5 Globala massaleveranser

Japan, Sydkorea

2%
Europa
25%
30
Latinamerika miljoner
44% ton
Nordamerika
29%

Kdllor: EPIS, Skogsindustrierna

Utvecklingen av de globala leveranserna till de olika
marknaderna varierar och utvecklingen for de
svenska leveranserna har samma utveckling. Vi ser
vikande siffror till de europeiska och amerikanska
marknaderna. Leveranserna till de europeiska
marknaderna har sjunkit med atta procent medan
leveranserna till USA har minskat med tio procent.
Déremot har leveranserna till 6vriga delar av varlden
okat med fem till sex procent. Efterfrdgan har
minskat nagot, bland annat till f6ljd av att en del
papperstillverkare i varlden har sett en nedgang i
efterfragan pa sina produkter.

3.6 Globala leveranser till Kina av blekt sulfat
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Kdllor: EPIS, Skogsindustrierna

De globala leveranserna av blekt sulfat till Kina har
fortsatt att stiga. Till och med augusti har det
levererats 10,4 miljoner ton blekt sulfatmassa till
Kina, en 6kning med nistan sex procent (se diagram
3.6). De europeiska leveranserna till Kina har stigit

med 73 procent, fran Europa har det har levererats
1,7 miljoner ton massa fran Europa. De
nordamerikanska leveranserna till Kina har gatt upp
med tre procent till 3 miljoner ton, medan
leveranserna fran Latinamerika har gatt tillbaka med
tre procent till 5,7 miljoner ton.

Nedgang i massapriset

Prisutvecklingen kan vara annorlunda pa olika
marknader. De kan variera mellan ldnder och for
enskilda kvaliteter. Fran ett foretag kan
prisutvecklingen ocksa avvika fran den generella
bilden. Tittar vi pd massapriserna i Europa har de
fortsatt sin nedatgaende bana som startade redan i
december forra aret. Genomsnittspriserna borjar
narma sig 2017 ars nivaer. For blekt barrsulfat har
priset fran arets borjan till september gatt tillbaka
med 30 procent till 825 USD. For blekt l6vsulfat har
det minskat till 660 USD, en tillbakagang med 30
procent sett fran arets borjan (se diagram 3.7).

3.7 Prisutveckling for blekt barr- och I6vsulfat
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Kdallor: Fastmarkets RISI, Skogsindustrierna

Priserna for massa kan alltsa skilja sig at mellan olika
marknader. Priserna kan ocksa skilja sig at mellan
olika ldnder. I diagram 3.8 visas utvecklingen av
blekt barrsulfat i Europa och Kina. Priserna i
diagrammet gar dock inte att jamfora fullt ut, da de
europeiska priserna ar listpriser och de kinesiska
priserna ar slutpriset, inklusive rabatter.
Prisskillnaden mellan den kinesiska och den
europeiska marknaden ar darfor troligtvis mindre dn
vad diagrammet visar. Genomsnittspriset i Kina var i
september 555 USD. Aven hir har det gatt tillbaka
sedan arets borjan med 24 procent, men under de
senaste tre manaderna har priset stabiliserats (se
diagram 3.8).
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3.8 Jamforelse, prisutveckling for blekt
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Kdllor: Fastmarkets RISI, Skogsindustrierna

Aven SCB:s exportprisindex visar pa prisnedgangar
under aret (se diagram 3.9). Foretagens
forvantningar pa priserna framéver speglas i
Konjunkturinstitutets indikator om kommande
forsaljningspriser. Indikatorn bérjade falla i mitten
av 2018 och har sedan december varit negativ vilket
indikerar att fler foretag tror pa fallande priser dn
det motsatta. Under 2019 har fallet dock vants mot
en uppgang. Aven i den senaste barometern fran
oktober blev nettot av férvantningarna for de
kommande tre manaderna nagot mindre negativ (se
diagram 3.9).

3.9 Forvantad prisutveckling och prisindex
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Kdllor: Konjunkturinstitutet, SCB

Forvantningar

Produktionen har alltsa totalt varit i princip
oférandrad medan produktionen av
marknadsmassan har 6kat under aret. Exporten har
ocksa okat. Hur uppfattar da féretagen
marknadslaget idag?

Den sammantagna konfidensindikatorn ar ett snitt
av nuldgesomdomet av orderstocken,
nuldgesomdomet av fardigvarulager samt forvantad
produktionsvolym. Indexet har fallit under en langre
tid och visar nu sammantaget pa ett stimningslage
som dr sidmre dn normalt. Bdde en mer dyster syn pa
fardigvarulager och exportstocken har bidragit till
fallet i indikatorn (se diagram 3.11).

Indikatorn for massaindustrin har dock slutat att
falla och har de senaste manaderna varit nagot hogre
an bottennivan under 2019 (se diagram 3.10).

3.10 Konjunkturinstitutets fortroendeindikator
for massaindustrin Index, medelvdrde
=100

130
120 g

110 LMY VAN YL
00-W W M, VWYY B
90—\ |

80— |
70—

60
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Massaindustrin =Tillverkningsindustrin

Kdalla: Konjunkturinstitutet

Indikatorn for exportorderstocken ar negativ, vilket
indikerar att foretagen sammantaget tycker att
orderstocken ar for liten (se diagram 3.11). Under de
senaste manaderna har den rort sig sidledes.

Sedan december 2018 fram till september 2019
uppgav allt fler foretag att fardigvarulagren var for
stora. Indikatorn var som hogst i juli och uppgick da
till 86. I oktober minskade nettotalet och uppgick till
cirka 50.

3.11 Konjunkturinstitutet orderstock och
fardigvarulager, nuldge

75 \g |
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Kdalla: Konjunkturinstitutet

Nettotalet for orderingéngen pa export och
hemmamarknaden har varit negativt under de
senaste tre manaderna Ett negativt nettotal visar att
andelen som har svarat att orderinflodet har minskat
ar fler 4n andelen som svarar att inflodet har 6kat.
Fallet i nettotalet visar att allt fler anser att
orderinflodet har minskat jamfért med dem som
anser att det har 6kat. Sedan fem manader har
nettotalet planat ut och pendlat runt minus 50.
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3.12 Konjunkturinstitutet utfall orderingang
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Pappersmarknaden

» Fortsaft nedgdng i den svenska
pappersproduktionen, leveranserna och
exporten.

» Exporten av bdde grafiskt papper och
férpackningsmaterial har hittills i &r
minskat jamfort med forra dret.

e Exporten till Kina och EU har minskat
med runt sex procent.

e Minskad global pappersproduktion.
e Priserna har gatt fillbaka under dret.

* Ny svensk kapacitet véntas leda fill en
viss 6kning av produktion och leveranser
fram&ver.

e Konjunkturinstitutets indikator visar pd en
minskad orderingéng.

Pappersprodukiionen minskar

Under aret har den svenska pappersproduktionen
fortsatt att minska och dr nu pa en lagre niva an
foregdende ar. Aven pappersproduktionen i Europa
har haft en fortsatt tillbakagdng. Den europeiska
pappersproduktionen har till och med augusti gatt
tillbaka med tre procent, till 51,8 miljoner ton. Den
totala pappersproduktionen i Sverige har till och
med september minskat med fem procent till 7,2
miljoner ton. Produktionen av grafiskt papper har
fortsatt sin neddtgaende trend, men dven
forpackningsmaterial har haft en nedgang fram till
och med september (se diagram 4.1).

4.1 Sveriges pappersproduktion januari-
september 2019

férandring jamfért med férra aret

Jasemion____________ Cidn EusemEon N £l
Tidningspapper 681 57 7,7
Tréfritt tryckpapper 556 -49 -8,1
Trahaltig tryckpapper 1206 -107 -8,2
Grafiskt papper 2443 -213 8,4
Mjukpapper 268 -7 2,5
Férpackningspapper 700 62 8,2
Wellpappmaterial 1578 -96 5,8
Kartong fér férpackning 2217 51 2,2
Forpackningsmaterial 4495 -203 -44
Ovrigt papper och papp 45 -3 -5,6
Totala leveranser 7250 -432 -5,6

Kdlla: Skogsindustrierna

Grafiskt papper har minskat med dryga atta procent
till 2,4 miljoner ton. Samtliga grafiska delsegment
har gatt tillbaka. Trafritt tryckpapper har haft, sdisom
kontorspapper och A4- papper, en minskning med
drygt atta procent. Tidningspapper har gatt tillbaka
med sju procent medan det trahaltigt tryckpapper,
dar bland annat magasinpapper, katalogpapper och

bokpapper ingdr, har minskat med atta procent (se
diagram 4.2).

4.2 Produktion av papper i Sverige,
rullande 12 manaders tall

7,

Miljoner ton
o o

N
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Férpackningsmaterial, mjukpapper, dvrigt papper
Grafiskt papper

Kalla: Skogsindustrierna

Tillverkningen av forpackningsmaterial har ocksa
minskat fram till och med september. Till viss del
kan nedgangen bero pa att det under perioden har
forekommit stora planerade stopp hos foretagen.
Totalt minskade produktionen av
forpackningsmaterial med fyra procent till 4,5
miljoner ton. Samtliga delsegment har minskat under
perioden. Det storsta segmentet, kartong for
forpackning, har gatt tillbaka med tva procent,
medan wellpappmaterial och forpackningspapper
har sjunkit med sex respektive atta procent. Aven
produktionen av mjukpapper har haft en
tillbakagdng (se diagram 4.2).

Produktionen av papper i Europa har delvis haft en
annan utveckling fram till och med augusti.
Tillverkningen av grafiskt papper har minskat i
Europa med dryga tio procent. Ddremot ar den
europeiska produktionen av férpackningsmaterial
oférandrad medan tillverkningen av mjukpapper har
stigit.

Exporten minskar

De totala leveranserna av papper har precis som
produktionen gatt tillbaka under aret. Det har
levererats 7,3 miljoner ton papper, en minskning
med fyra procent (se diagram 4.5).

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 23



4.3 Sveriges pappersleveranser,
férandring per kvalitet 2019/2018
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Kdlla: Skogsindustrierna

Leveranserna av grafiskt papper har fortsatt sin
tillbakagang, med en minskning med nio procent.
Aven leveranserna av férpackningsmaterial har
backat under arets forsta nio manader, en minskning
med drygt tva procent. Daremot har leveranserna av
mjukpapper 6kat med tre procent (se diagram 4.3).

Leveranserna till den svenska marknaden har
minskat med néstan fem procent. Det ar framférallt
grafiskt papper som har minskat medan mjukpapper
och forpackningsmaterial har stigit under aret. Nar
det galler exportmarknaden ser vi en fortsatt
nedgang av grafiskt papper och detta giller samtliga
delsegment. Ddremot varierar leveranserna inom
forpackningsmaterial. Wellpappmaterial ar pa
ungefdar samma niva som foregdende ar daremot har
exporten av kartong for féorpackningen och
forpackningspapper minskat.

4.4 Sveriges pappersleveranser, per marknad
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Kdlla: Skogsindustrierna

Det mesta av det som produceras inom
pappersindustrin exporteras dock och dr darmed i
stor utstrackning beroende av varldshandeln. Nastan
72 procent av pappersindustrins export gar till
Europa. Tyskland ar den storsta marknaderna for
svensk pappersindustri. Industrin paverkas darfor
klart negativt av den svagare utvecklingen i
euroomrddet generellt och i Tyskland specifikt. Ser
vi pa leveranserna till de olika marknaderna kan vi
konstatera att leveranserna till Tyskland, for bade

grafiskt papper och forpackningsmaterial, har gatt
tillbaka med sex procent (se diagram 4.4).

4.5 Pappersleveranser januari-september
2019

forandring jamfort med forra dret

tusen ton Leveranser tusen ton %
Sverige 620 -29,2 4,5
EU 4366 -291.3 4,2
Tyskland 1254 -71.8 5.4
Storbritannien 629 2,2 0,4
Italien 455 -29.3 26,0
Frankrike 344 -16.4 45
Polen 266 -26,7 91
Ovr Europa 496 -6,5 6,5
Afrika 252 11,8 4,9
Asien 1058 -32,1 -2,9
Kina 372 -30.8 7.6
Nordamerika 229 7,3 3,3
Latinamerika 241 -5,0 -2,0
Oceanien 81 22,4 38,1
Total Export 6724 291,3 4,2
Totala leveranser 7 344 -320,5 -4,2

Kalla: Skogsindustrierna

Det ar framforallt kartong for féorpackningar som har
stigit hittills i &r, en uppgang med fyra procent till 0,4
miljoner ton. Leveranserna till de 6vriga stora
marknaderna inom EU, sdsom Italien, Frankrike och
Polen har gatt tillbaka, medan de totala leveranserna
till Storbritannien ar ofdrdndrade. Leveranserna till
Asien har gatt tillbaka. Nastan 35 procent av
leveranserna till den asiatiska marknaden har gétt
till Kina. Dessa har minskat med atta procent,
leveranserna till Kina utgors framst av
féorpackningsmaterial, primért kartong for
forpackningar. Hittills i ar har leveranserna av
kartong gatt tillbaka med fem procent till 235 000
ton (se diagram 4.5).

Pappersproduktion i Europa

Den totala produktionen av papper i Europa har
liksom den svenska produktionen gatt tillbaka
hittills i ar. Produktionen fram till och med augusti
var 51,8 miljoner ton, en tillbakagang med tre
procent. Grafiskt papper, som utgor 32 procent av
den euroepiska papperstillverkningen, har gatt
tillbaka med tio procent till 18,3 miljoner ton. Det
har tillverkats 29,2 miljoner ton férpacknings-
material, vilket motsvarar 54 procent av den total
europeiska produktionen av papper. Mjukpapper
som svarar for en mindre del, ndrmare bestamt 9
procent, har en 6kad produktion till 4,3 miljoner ton.
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4.6 Europas storsta pappersproducenter

Ovriga = Tyskland
CEPI 24,6%
43,5%
51,8
miljoner
ton
Finland
Sverige
= |talien 10.8%
10,2%
Kélla: CEPI

Utvecklingen i de olika europeiska ldnderna varierar,
for manga stora producentldnder har produktionen
minskat under det forsta halvaret. Pa Sveriges
viktigaste marknad Tyskland, som dven ar den
storsta papperstillverkaren i Europa, har
produktionen minskat med tre procent (se diagram
4.6). Produktionen har dven gatt tillbaka i Finland,
Italien och Frankrike med sju, tre respektive sex
procent. Av de storre producentlanderna ar det
Spanien och Polen som visar en positiv utveckling.

Den globala pappersproduktionen har gatt tillbaka,
utvecklingen for de stora producenterna av papper i
varlden varierar. Kina som ar varldens storsta
pappersproducent, har en procents 6kad produktion,
enligt landets nationella statistikbyra.

4.7 Utveckling av global pappersproduktion,
kvartalsindex (2007 kv1)

40 T T T T T T T T T T T T 1
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Japan - Sydkorea USA
e CEP|
Kalla: CEPI

USA, som ar varldens nést storsta pappersproducent,
har minskat sin produktion med fyra procent. Aven
produktionen i Kanada har gatt tillbaka. Japan,
varldens tredje storsta pappersproducenten, har
ocksé minskat sin produktion. Aven globalt har
produktionen av grafiskt papper fortsatt att minska,

! Kalla for prisuppgifterna ar Fastmarkets RISL

medan produktionen av fdrpackningsmaterial har
gatt tillbaka i Nordamerika, men 6kat i 6vriga
regioner (se diagram 4.7).

Utvecklingen for grafiskt papper

Leveranserna av grafiskt papper fran Europa har
precis som produktionen gatt tillbaka med sju
procent till och med juni. Fran Europa har det
levererats 14,4 miljoner ton grafiskt papper. Nastan
80 procent av de europeiska leveranserna gar till
den europeiska marknaden och dessa har gatt
tillbaka med nio procent. Leveranserna till de 6vriga
marknaderna har haft en mindre tillbakagang med
knappt en procent. Samtliga delsegment inom
grafiskt papper visar en tillbakagang, bade i
produktion och leveranserna under det arets forsta
halvar med 4 till 14 procent.

Utvecklingen for férpackningsmaterial

De totala leveranserna av forpackningsmaterial har
haft en viss uppgang av leveranser, en procent upp.
Totalt var leveranserna av férpackningsmaterial 20,3
miljoner ton. Utvecklingen for de olika delsegmenten
overensstimmer med produktionen.
Wellpappmaterial har 6kat, medan bade
forpackningspapper och kartong for férpackning har
visat en nedgang under perioden.

Svagare prisutveckling for papper!
Prisutvecklingen i Tyskland far tjdna som indikator
pa prisutvecklingen i lokal valuta for svenska export-
leveranser, eftersom Tyskland ar Sveriges
sammantaget enskilt stérsta exportmarknad for
papper. Prisutvecklingen kan vara annorlunda pa
andra viktiga marknader sasom Storbritannien, USA
och Kina. Aven fér enskilda kvaliteter fran ett foretag
kan prisutvecklingen vara annorlunda 4n den
generella bild som ges har. Inom segmentet lyfts har
ett axplock av dess kvaliteter.

Under 2018 steg priserna pa grafiskt papper till f6ljd
av okad efterfragan och brist pa grafiskt papper.
Under 2019 vinde priserna nedat och sedan
foregaende rapport har utvecklingen fortsatt nedat
pa grund av vikande efterfragan pa tidningspapper.
Utvecklingen av priset fér SC-papper, dér bland
annat magasinpapper ingar, har varit relativt
oforandrad under éret. Priset pa trifritt papper, det
vill sdga kontorspapper och A4-papper, har gatt
tillbaka p grund av 1&g efterfrigan Aven efterfragan
av LWC, katalogpapper, har gitt tillbaka nagot de
senaste manaderna (se diagram 4.8).
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4.8 Prisutveckling grafiskt papper,
Index januari 2014=100
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Kdllor: Fastmarkets RISI, Skogsindustrierna

Priserna péa forpackningsmaterial har under de
senaste dren haft en svag utveckling. Sedan

prisuppgangen under 2018 har priserna backat igen.

Dock har prisutvecklingen under 2019 har varit mer
stabil. Efter tva stabila manader har priset for
kraftliner gatt tillbaka under september, medan det
for testliner ligger pa en ofdrdandrad prisniva.
Livsmedelskartong har haft en tdmligen stabil
efterfragan med ett pris de senaste sex manaderna
pa en oforandrad niva. For sackpapper finns for
ndrvarande inga senare siffror an juli tillgdngliga (se
diagram 4.9).

4.9 Prisutveckling forpackningsmaterial,
Index januari 2014=100
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Kdllor: Fastmarkets RISI, Skogsindustrierna

Aven SCB:s prisindex visar att papperspriserna har
minskat under aret, men att det totalt sett 4r pa en
hogre niva an for nagra ar sedan. Enligt
Konjunkturinstitutets undersokning ar det fler
foretag som forvantar sig att forsaljningspriserna
sjunker under aret dn antalet foretag som tror att de
stiger (se diagram 4.10).

4.10 Prisutveckling papper

60 V118
40 (v 13

3 ————— M1 =

52—/ Vv /1083

= \ A [}

[0}

Z 04 AN\ 103~
20-) Ny AN 98
-40 23

2015 2016 2017 2018 2019

Exportpris, SCB, hdger
Férvantade exportpriser, Kl, vénster

Kd&lla: Konjunkturinstitutet, SCB

Fortsatt ddmpad utveckling
Konjunkturinstitutets barometerindikator, som
mater det aktuella stimningslaget i branschen, har
under hela aret legat under sitt historiska
genomsnitt. Efter en kort uppgang vid arets borjan
har indikatorn vant nedat igen. Indikatorn for
pappersindustrin ar pa en lagre niva dn
tillverkningsindustrin totalt (se diagram 4.11).

4.11Konjunkturinstitutets fortroendeindikator for
pappersindustrin, index, medelvdrde =100
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Kdalla: Konjunkturinstitutet

En majoritet av foretagen anser att fardigvarulagren
for de senaste tre manaderna ar for hoga. Indikatorn
har stigit sedan slutet av 2017 (se diagram 4.12).

Aven omdémet om orderstockarnas storlek har blivit
mer dyster (se diagram 4.12). Orderstocken for
pappersindustrin borjade att falla i borjan av 2018
och har varit negativ sedan slutet av féregdende ar.
Ett negativt varde innebdr att féretagen
sammantaget tycker att orderstocken ar for liten.

Konjunkturinstitutets indikator visar ocksa att
pappersindustrins syn pa orderingangen har
dampats under dret som gatt. Orderingangen for de
senaste tre manaderna visar pa att fler foretag anser
att orderingangen ar for liten och nettotalet dr nu
under minus 50.

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 26



4.12 Utveckling av orderstock och
fardigvarulager, nulédgesomddéme
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

Utifrdn Konjunkturinstitutets

barometerundersokning kan vi fran olika indikatorer

utldsa vad branschen férvéntar sig for utveckling
framover. Pappersindustrins forvantningar pa
utvecklingen av produktionen har dimpats sedan

april (se diagram 4.13). Av diagrammet framgér dven

att forvantningarna stimmer relativt val med
produktionsutfallet inom pappersindustrin.

Trots minskningen av nettotalen for férvantad
produktionsvolym &r det fortfarande fler foretag
som forvantar sig en 6kning av produktionen de
kommande tre manaderna dn det motsatta (se
diagram 4.13). I samband med att ny kapacitet tas i
bruk finns det gott om skal att tro pa en 6kning av
produktion och leveranser framover.
Pappersproduktionen och exporten férvantas stiga
nagot under 2019.

4.13 Produktion, utfall och férvéantningar
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Kdlla: Konjunkturinstitutet
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Appendix

Totalt papper 7,3
miljoner ton

Flodesschema svensk pappersproduktion januari-september 2019

Grafiskt papper

2,4 miljoner ton

Tidningspapper

0,7 miljoner ton

Trafritt tryckpapper

0,6 miljoner ton

Trahaltigt tryckpapper

1,2 miljoner ton

Foérpackningsmaterial

4,5 miljoner ton

Forpackningspapper

0,7 miljoner ton

Wellpappmaterial

1,6 miljoner ton

Kartong fér
férpackning

2,2 miljoner ton

Totalt massa
9,0 miljoner ton
1

|
Ovrigt

0,3 miljoner ton

Mjukpapper
270 000 ton

Ovrigt papper och
papp
45 000 ton

Flodesschema svensk massaproduktion januari-september 2019

Massa for egen
tillverkning

5,4 miljoner ton

Mekanisk massa

2,0 miljoner ton

Kemisk massa

3,4 miljoner ton

1
Marknadsmassa
3,6 miljoner ton

|

Kemisk massa
3,3 miljoner ton

1
Mekanisk massa

0,3 miljoner ton

Sulfit

1
Sulfat

Dissolving

3,1 miljoner ton

Blekt Oblekt

3,0 miljoner ton 0,1 miljoner ton

Blekt barr

2,7 miljoner ton

Blekt 16v

0,3 miljoner ton
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