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Sammanfattning

Under 2019 och i borjan av detta ar har avmattningen fortsatt bade i Sverige och
globalt med svag BNP-tillvéxt, fallande handel och industriproduktion, dimpade
framtidsforvantningar och en inbromsning pa arbetsmarknaden. Pa vissa hall har
utvecklingen stabiliserats och en ndgot minskad pessimism kan skonjas, vilket ar
positivt. Utvecklingen dr dock sammantaget fortsatt svag och vantas vara det dven
framover. Dampade investeringar, handelskonflikter, risker och politisk osdkerhet
samt svaga tillvaxtforutsattningar talar for det. Pa kort sikt kan handelser och
reaktioner pa coronaviruset dven halla tillbaka tillvaxten.

Den svaga utvecklingen i Europa satte tydliga spar i skogsindustrin under 2019,
med fallande exportvolymer som foljd. Okad export till andra marknader som Kina
och Egypten kompenserade i vissa fall. Den globala avmattningen pdverkade dven
priserna, som foll under aret. Prisfallen i kronor blev dock ndgot mindre av att
kronans vaxelkurs forsvagades.

Utvecklingen i skogsindustrin drevs dock inte enbart av en konjunkturellt svagare
efterfrigan. Aven strukturella faktorer som ett minskat anvandande av papper,
exempelvis tidningspapper, bidrog till en minskad export. Stort utbud av
granravara till f6ljd av granbarkborreangrepp bidrog dessutom till fallande priser.

En 6kad export av massa till Kina drivs troligtvis till viss del av Kinas
importrestriktioner av returpapper, vilket har 6kat behovet av farskfiber, det vill
sdga massa. Dessutom har Kina dkat sin egen produktion av papper vilket
ytterligare har okat efterfragan pa massa. Sverige har vidare tagit
marknadsandelar och star nu for en storre del av massaexporten till Kina.

Méjligheter men dven risker

Risken for en svagare ekonomisk utvecklingen framover ar alltjdmt storre dn det
motsatta, men det rader tillfallig vapenvila i vissa handelskonflikter. For bland
annat skogsindustrin innebar klimat- och miljéfragor bade risker och méjligheter.
Summan av det kol som binds i vaxande trad och lagras i produkter ar i snitt 55
miljoner ton koldioxid per ar. Det &r mer dn de territoriella utslapp som Sverige
rapporterar arligen. Dessutom innebar substitutionseffekten av att biobaserade
material anvands istallet for fossilbaserade minskade utslapp med i snitt 42
miljoner ton koldioxid per ar. Skogsindustrin har dirmed en viktig roll att hantera
klimatutmaningarna och omstéllning ett fossilfritt samhélle. En 6kad efterfragan pa
hallbart framstéllda material och produkter gagnar svensk skogsnaring med gott
internationellt rykte for ett hallbart skogsbruk. Men centralt fér skogsindustrins
framtid ar ocksa hur olika regelverk utformas och tillampas. Det finns en risk att
politiska beslut fattas och tillimpas runt dganderatt, areal skyddad skogsmark och
artskydd som hammar utvecklingen. Pa kort sikt kan coronaviruset innebéra stora
pafrestningar for skogsindustrin, speciellt eftersom Kina blivit ett allt viktigare
exportland.
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Utvecklingen i de olika delbranscherna - massaindustrin starkast

Av de olika delarna av skogsindustrin var det just marknadsmassan som
utvecklades starkast. Den svenska produktionen och exporten av marknadsmassa
okade under 2019 med hela 10 respektive 15 procent i volym. Den globala
produktionen var daremot oférandrad. Den svenska produktionsdokningen
mojliggjordes av tidigare drs investeringar i ny kapacitet. Exporten 6kade till alla
omraden utom till Europa dér leveranserna gick tillbaka. Exportvolymen till Kina
mer an fordubblades under 2019 och Kina &r nu var viktigaste handelspartner.
Kraftigt fallande massapriser under aret gjorde dock att 6kningen av exportvardet
sett 6ver hela dret stannade pa sex procent. Vid slutet av 2019 var exportvirdet till
och med ligre dn under 2018. Pa senare tid har massapriserna stabiliserats.

Produktionen och exporten av papper minskade daremot under 2019 med fyra
procent. Detta var inte endast ett svenskt fenomen utan produktionen foll dven i
manga andra lander. I Kina steg den daremot. Exporten av bade grafiskt papper och
forpackningsmaterial till huvudmarknaderna EU och Asien sjonk under aret.
Daremot 6kade exporten till 6vriga regioner, dock fran en lag niva. Vardet av den
svenska pappersexporten 6kade under 2019 med fyra procent. I borjan av dret steg
papperspriserna i kronor men fran mitten av 2019 f6ll de tillbaka nagot.

Travaruproduktionen 6kade med tva procent 2019 och nadde rekordnivan 18,6
miljoner kubikmeter. Stort utbud av granravara till f6ljd av granbarkborreangrepp
bidrog till 6kningen. Produktionen dkade dock allt langsammare mot slutet av aret.
Exportvolymen var oférdndrad under aret, men minskade till Europa dar industrin
tappade marknadsandelar. Exporten till de flesta andra omraden 6kade, till
Egypten och Kina med hela 45 respektive 19 procent. Ddrmed ar Egypten ater med
marginal var nast storsta exportmarknad efter Storbritannien. Priserna i
handelsvaluta foll under aret till lagsta nivan pa tio ar, vilket bidrog till att vardet
var klart lagre i slutet av 2019 jamfort med aret innan. Nagot hogre global
konsumtion av travaror i kombination med oférandrad produktion férvantas
stabilisera marknaden.

Pa senare tid har det alltsa skett en viss stabilisering pd marknaderna med mer
stabil prisutveckling. Enligt Konjunkturinstitutets barometer ar stimningslaget
fortsatt simre dn normalt i de olika delarna av skogsindustrin. Bilden &r dock lite
mindre dyster an tidigare vilket delvis kan kopplas till 6kad optimism om framtida
produktion och/eller synen pa fardigvarulagren. Sdgverkens och massaindustrins
syn pa den framtida prisutveckling har ocksé tydligt forbattrats, men inte

pappersindustrins.

Innehallsférteckning

Om rapporten
Internationell utveckling 3 Rapporten innehadller en redogérelse for utvecklingen och liget for skogsindustrin och dess
Svensk utveckling 7 delbranscher sagverks-, massa- och pappersindustrin. Rapporten innehaller d&ven en bedémning
Risker, sérbarheter och av svensk skogsindustris forvintade utveckling. En redogdrelse och bedomning av global och
mojligheter 12 svensk konjunktur finns ocks3 med.
Trdvarumarknaden 16
Massamarknaden 22 Informationen baseras pa officiell statistik och pa Skogsindustriernas egen statistik. Rapporten
Pappersmarknaden 27  kommer ut tre till fyra gdnger per ar och riktar sig till en bred lasekrets av beslutsfattare,
Appendix 32 journalister, analytiker och andra intressenter. De jamforelser som redovisas avser samma period

foregdende ar om inte annat anges. Rapporten finns dven pa skogsindustrierna.se.
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Internationell utveckling

¢ Fortsatt global avmattning under 2019
med svag BNP-fillvaxt, fallande handel
och industriproduktion samt démpade
framtidsférvéntningar.

e Viss bottenkdnning pd sina héll men
fortsatt svag utveckling pd senare tid.

* Coronaviruset kan dock vé&ntas bidra fill
fortsatta nedgdéngar.

* Fram&ver vantas tillvéxten i BNP blir svag
vilket bland annat féljer av;

- d&mpade investeringar kopplat fill
den allménna nedgdngen,
handelskonflikter, risker och politisk
osdkerhet med meraq,

— fortsatt svaga tillvaxtférutsattningar,

— strukturella problem i bland annat
Kina och euroomrddet,

- och framférallt p& kort sikt héindelser
och reaktioner p& coronaviruset.

» Neddtriskerna for konjunkturen dominerar
allfjgamt men det ré&der tilifallig vapenvila i
vissa handelskonflikter.

Tydlig dampning under 2019

Den globala bilden &r likartad den som tecknades i
forra rapporten som publicerades i slutet av oktober.
Den globala BNP-tillvdxten och konjunkturen ar
fortsatt svag. Det tredje kvartalet i ar uppgick global
BNP-tillvaxt till 2,2 procent i arstakt, vilket ar lagre dn
snittet sedan 2011 och betydligt svagare an tillvaxten
mellan 2000 och 2007. Inflationen ar 1dg men har i en
del utvecklade lander stigit ndgot. Varldshandeln
faller och det har skett en tydlig avmattning i global
industriproduktion. Aven tjanstesektorn har
paverkats av inbromsningen (se diagram 1.1 till 1.4).

1.1 BNP i USA och globalt
Arlig procentuell férdndring

)

4 — A

NN

0

U
|
2 ||
-4 \J‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

=Snitt 2000-2007 =Snitt frdn 2011
=USA Global BNP exkl USA
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Analysis (BEA) och Macrobond

Ddmpning dven i USA

[ USA kom avmattningen nagot senare dn i andra
lander men under 2019 blev ddmpningen tydlig dven
dar. BNP-tillvaxten uppgick till drygt 2 procent i
arstakt under fjarde kvartalet 2019, vilket ar klart
lagre an det historiska genomsnittet. Under 2018
vaxte investeringarna starkt, men sedan dess har
okningstakten ddmpats markant. Under det andra och
tredje kvartalet, och i viss utstrackning aven det
fjarde, var det den privata konsumtionen som bidrog
till BNP-tillvaxt och i viss utstrackning offentlig
konsumtion. En minskning av importen bidrog ocksa
till BNP-tillvaxten.

Att inbromsningen kom senare i USA syns tydligt i
data for industrin. Av diagram 1.4 framgar att
industriproduktionen utvecklades starkare i USA an i
andra lander under 2018. Forst under 2019 bérjade
produktionen falla. I december var drstakten minus en
procent.

1.2 Inflation
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1.3 Vdrldshandeln
Volym, érlig procentuell foréndring

8 122
A
6 1203
A AAA /7 B
4 FMRAS 18 %

. =
2- -116 —
RFJ J I

0

7 VA 1148

-2- | | F 112
2017 2018 2019

=Index, hdger=Index, utj@mat, hoger
Arstakt, véinster

Kdallor: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB) och
Macrobond

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 3



1.4 Industriproduktion
Arlig procentuell férandring
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Kd&llor: Eurostat, German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), Federal Reserve, Statistics Sweden (SCB) & Macrobond

Dampning ocksd i Kina

Aven i Kina har BNP-tillvixten fortsatt att utvecklas
svagt. Arstakten uppgick under tredje och fjirde
kvartalet till 6 procent, vilket ar den lagsta
tillvaxttakten sedan borjan av 1990-talet.
Konsumtionsutgifternas bidrag till BNP-tillvixten
fortsatte att minska medan investeringarna bidrog allt
mer (se diagram 1.5). Nettoexporten bidrog endast
svagt positivt till tillvaxten. Intressant att notera ar
dock att importen slutade falla och istillet uppvisade
positiva arstakter fér november och december. Aven
exporten 6kade. Ett annat positivt tecken ar att
industriproduktionen under slutet av 2019 fortsatte
att starkas och arstakten uppgick till nastan 7 procent
i december. Utbrottet av coronaviruset syns dnnu inte
i statistiken. Men det faktum att produktionen i vissa
fall stannat av, att leveranser inte blir av, att affarer
har varit stangda, att konsumtionen ddmpats och att
turismen paverkas negativt kommer ge en mer
dampad ekonomisk utveckling i nartid.

1.5 Bidrag till BNP-tillvaxten i Kina
Arlig procentuell féréndring och
procentenheter
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Kdllor: China National Bureau of Statistics (NBS) och Macrobond

1.6 BNP-tillvaxt i euroomradet
Arlig procentuell férandring
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Kdllor: German Federal Stafistical Office (Statistisches Bundesamt),
French National Institute of Statistics & Economic Studies (INSEE), Italian
National Institute of Statistics (Istat), Eurostat och Macrobond

Och svag utveckling i euroomradet

Aven i euroomradet fortsitter fallet i tillvixten (se
diagram 1.6). Mellan tredje och fjarde kvartalet var
BNP i euroomradet i princip oférandrad, enligt
preliminara uppgifter. I Italien och Frankrike foll
produktionen. Tysk industriproduktion f6ll brant i
december och jamfort med december 2018 hade
produktionen minskat med nastan 7 procent. Av
diagram 1.7 framgar att nedgéngen &r bred i
tillverkningsindustrin, men speciellt svag har
utvecklingen varit i bilindustrin dar produktionen
fallit markant.

1.7 Tysk tillverkningsindustri
Arlig procentuell férandring, utjdmnad
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Kdllor: Kélla: German Federal Statistical Office (Statistisches
Bundesamt), Macrobond och Industriarbetsgivarna

Liknande faktorer driver avmattningen

Vad férklarar dd avmattningen och vad kan vi
forvanta oss framover? Som framgar ovan ar den
tydliga ddmpningen av tillvdxten relativt
synkroniserad. Nedgangen har drivits och drivs delvis
av liknande faktorer, men det finns ocksa
landspecifika omstandigheter. Inledningsvis var den
mer ddmpade tillvaxten till viss del vantad och f6ljer
ett naturligt konjunkturforlopp dér en tidigare stark
utveckling lett till hogt kapacitetsutnyttjande, brist pa
arbetskraft och fallande arbetsloshet (se diagram 1.8).
Det ar ocksa vanligt med en mattad och mer ddmpad
efterfragan pa till exempel varaktiga varor och en
inbromsning i investeringstakten nar kostnaderna
stiger och vinsterna utvecklas mer ddmpat.
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1.8 Arbetsloshet
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Kd&llor: U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS), Eurostat, German Federal
Employment Agency (Bundesagentur fuer Arbeit), Statistics Sweden
(SCB) och Macrobond

Flera faktorer forstérker nedgangen
Avmattningen har dock blivit mer markant dn vad
manga beddmare forvantat sig. Tillvaxten i
industriproduktion, varldshandel och global BNP
bromsar in betydligt mer dn véntat.

Avmattningen har forstarkts av bland annat férd och
forvantad ekonomisk politik. Den starka tillvaxten
innan 2008 i utvecklings- och tillvaxtlanderna var
bland annat ett resultat av mer 6ppen handel och
integrerade globala vardekedjor. Effektivitetsvinster
uppstod da produktionen globalt i storre utstrackning
kunde ske i det land dar det var mest effektivt och
minst kostsamt. Produktivitetstillvdxten blev under
perioden relativt hog. En stark utveckling i dessa
lander spillde sedan 6ver pa de utvecklade
ekonomierna och en positiv spiral startade som drev
pa den globala tillvixten. Nu sker i viss utstrackning
det motsatta. Ett antal handelskonflikter pagar, vilket
hdammar handeln och darmed tillvaxten pa flera olika
satt. Det finns dels en direkt effekt av 6kade tullar, da
de innebar 6kade kostnader for foretag och
konsumenter. Effektivitetsvinsterna av global handel
blir samtidigt mindre, vilket ocksa 6kar kostnaderna.

Oro och risker dampar utvecklingen

Men mycket tyder pa att hot om, och oro for, olika
handelsrestriktioner under framforallt hosten 2019
har haft en mer ddmpande effekt pa utvecklingen dn
tullarna i sig. Det har funnits och finns fortfarande, en
oro for att handelskonflikten ska férdjupas genom att
fler lander och omraden berdrs, att tullar och andra
restriktioner hojs ytterligare och att effekterna pa den
ekonomiska utvecklingen ska bli storre. For
ndrvarande ar handelskonflikten mellan USA och Kina
samt formen for EU:s och Storbritanniens
handelsrelation satt i vanteldge. Men konflikterna ar
langt ifran losta. En allméan oro och osdkerhet om vilka
spelregler som galler och framtiden i allménhet
hammar och forsvarar sjalvklart for olika ekonomiska
agenter att fatta beslut vilket minskar konsumtions-
och investeringsviljan. Men dven andra skeenden som
inte har att géra med handelskonflikter har skapat en
okad osdkerhet om den ekonomiska utvecklingen
globalt vilket ocksa har ddmpat utvecklingen, en

uppenbar sddan hdndelse i nértid ar coronaviruset (se
vidare riskavsnittet).

Olika fortroendeindikatorer och matningar av
stamningsliget har ocksa under en langre tid pekat pa
just en 6kad osakerhet och minskad optimism (se
diagram 1.9 och 1.10). Det svaga stimningslaget
bestod dven i januari i ar, &ven om det blev en ovéntat
stor uppgdng i indikatorn i USA. Att det sa kallade "fas
ett”-avtalet, kom pad plats kan ha legat bakom
uppgdngen. Det dr inte helt osannolikt att utbrottet av
coronaviruset och handelserna runt detta kan komma
att bryta denna uppgéng.

1.9 Konfidensindikatorer i USA och Euroomradet
Nettotal, index
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1.10 Konfidensindikatorer for industrin
Procentuell avvikelse frdn medelvarde
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Strukturella problem i Kina

Forutom handelskonflikterna och de politiska
skeendena finns ett antal andra strukturella faktorer
som i vissa fall ar mer landspecifika och som ocksa
bidrar till en svag ekonomisk utveckling.

Redan innan handelskonflikten med USA brét ut hade
tillvaxten i Kina under en ldngre tid bromsat in, vilket
hade en negativ effekt pa global ekonomi i stort.
Inbromsningen kan troligtvis kopplas till att Kina natt
en niva dar det till exempel inte ar lika latt att snabbt
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lyfta produktiviteten och att utbud av relativt billig
arbetskraft inte 6kar lika snabbt. En lagre tillvaxt av
BNP f6ljde 4ven av en mer atstramande politik som
syftat till att fa en mer hallbar ekonomisk utveckling.
Den lugnare ekonomiska utvecklingen ar darmed
bade naturlig och 6nskvard.

Bland annat IMF beddmer vidare att Kinas finansiella
sdrbarhet ar fortsatt hog. Handelskonflikten med USA
har okat pressen pa de kinesiska banker som dras
med stora skulder och en hog andel déliga lan. En
annan utmaning ar darfor att 6ka den finansiella
motstandskraften. Handelskonflikten mellan Kina och
USA innebdr en ytterligare risk givet de utmaningar
som redan finns i kinesisk ekonomi. Regeringen star
darfor infor svara avvagningar mellan att stimulera
kortsiktig tillvaxt, skydda landet frén externa chocker
och att begrinsa en alltfor vidlyftig 1anefinansiering
hos foretagen. Bedomningen ar att det blir en fortsatt
dampning i den ekonomiska aktiviteten i Kina dven
framover.

Strukturella problem aven i euroomradet

Den mycket tydliga avmattning som pagatt i
euroomradet sedan slutet av 2017 bedémdes
inledningsvis vara av mest tillfallig karaktar. Men
djupet och langden i avmattningen i Europa visade att
det fanns mer varaktiga faktorer som paverkar
utvecklingen. Bilindustrin i Tyskland star till exempel
infor storre utmaningar an endast nya regler for
utslappshantering. De handlar snarare om mer
grundlaggande fragor som hur bilmarknaden och
dven annan industri som utvecklats svagt har
formégan att stilla om till nya miljékrav och
forandringar i konsumtionsmonster samt 6kad global
konkurrens. Under en tid har arbetskraftskostnaderna
i Tyskland o6kat relativt stark, da l6nerna okat
snabbare dn produktiviteten. Denna kostnadskris har
forsamrat bland annat industrins konkurrenskraft.
Brexit utgor ocksa en utmaning da uttradet har en
negativ effekt pa den ekonomiska utvecklingen bade i
Storbritannien och euroomradet.

Svag langsiktig tillvaxt

Synen pa den framtida tillvaxten paverkas dven av
den tillvaxtpotential som ekonomierna har. Av
tabellen nedan framgar att tillvaxten tydligt har
hamnat pa en lagre niva efter den finansiella krisen.
Nedgéngen kan kopplas till en dldrande arbetskraft
och ldngsammare produktivitetstillvaxt. Avgorande pa
sikt ar om den nedvaxling i BNP-tillvaxt och
produktivitet som skett i de utvecklade ldnderna
bestdr framoéver, men dven hur omstallning mot mer
hallbar tillvaxt i utvecklings- och tillvixtlidnderna gar
till. En annan viktig fraga dr om den tillbakagdng som
sker i varldshandeln nu kommer att medféra att
tillvaxten i BNP vaxlar ned ytterligare.

Vad kan den ekonomiska politiken gora?

I USA sankte den amerikanska centralbanken rantan
vid tre tillfdllen under forra aret. Centralbanken har
dessutom utrymme att bedriva en mer expansiv
traditionell penningpolitik framéver om de anser att
det behovs. Sannolikt kommer Trump infor
kommande presidentval gora vad han kan for att

stimulera ekonomin och bidra till en positiv
borsutveckling. Den minskade intensiteten i
handelskonflikten med Kina ar ett sddant exempel.
Utrymmet att bedriva en mer expansiv finanspolitik ar
dock begransad. I Europa dr den ekonomiska
politikens handlingsutrymme dverlag litet.
Strukturreformer som kan bidra till en starkare
potentiell tillvaxt i Europa har diskuterats under
manga ar, men hittills har dessa ambitioner inte satt
nagot storre avtryck i den faktiska utvecklingen.
Utsikterna for att det ska bli ett trendbrott pa denna
front ar inte sa ljusa.

Den sammantagna beddmningen ar att det blir en
fortsatt svag ekonomisk utveckling i ar. Risken for en
mer dampad tillvaxt ar vidare storre an risken for en
starkare (se riskavsnittet).

Tabell A: BNP-tillvéixt
Arlig procentuell féréndring

Kina 10,7 10,6 71
USA 3 2,7 2,2
Euroomradet 2,6 1,3
Sverige 3,3 2,0
Vérldshandeln 6,7 2,7

Kdllor: China National Bureau of Statistics (NBS), U.S. Bureau of
Economic Analysis (BEA), SCB, Netherlands Bureau for Economic Policy
Analysis (CPB) och Macrobond
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Svensk utveckling

¢ Tydlig avmattning av konjunkturen dven i
Sverige, speciellt inom industrin och for
export och investeringar.

e | skogsindustrin é@r bilden inte lika entydig,
produktionen av massa 6kade
exempelvis starkt.

* BNP-tillvéxt vantas bli fortsatt svag och
arbeftsloshet uppgd till runt 7,5 procent
2020.

« Inflation beddms bli méttlig och inga
héjningar av repordntan véntas i ndrtid.

* Neddtriskerna fér den ekonomiska
utvecklingen dominerar.

Svag ekonomisk utveckling Gven i Sverige
Liksom i omvarlden har konjunkturen i Sverige under
senare ar tydligt mattats av, vilket bland annat lett till
att Riksbanken har bedrivit en expansiv penning-
politik for att stimulera ekonomin. BNP-tillvaxten har
trotts det dimpats och pa arbetsmarknaden har det
skett en inbromsning.

1.11 BNP
Fasta priser, sGsongsrensat, procent
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Kéllor: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

BNP 6kade svagt under 2019

Under 2019 var den ekonomiska utvecklingen valdigt
svag i Sverige. BNP var i princip oférandrad
sasongsrensat mellan fjarde kvartalet 2018 och forsta
kvartalet 2019. Tredje kvartalet 2019 6kade BNP med
endast knappt 0,3 procent jamfort med kvartalet
innan. [ borjan av dret var bidraget fran privat
konsumtion svagt for att sedan 6ka gradvis under
dret. Inkommande statistik for fjarde kvartalet tyder
pa att privat konsumtion vaxte relativt starkt aven i
slutet av aret. Hushallen paverkas sannolikt av god
formogenhetsutveckling och signaler om att rantorna
inte hojs i nartid.

Svag ftillvaxt i export av varor

En anledning till den svaga BNP-utvecklingen var att
svensk varuexport 6kade langsamt under 2019 vilket
kan kopplas till inbromsningen i omvérlden (se
diagram 1.12). Under de tre forsta kvartalen var

varuexporten i volym i stort oférandrad. Exporten
fran basindustrin utvecklades sarskilt svagt.
Tjansteexporten 6kade daremot relativt starkt,
framforallt under det tredje kvartalet.

Skogsindustrins andel av svensk export, och
framforallt varuexport ar relativt stor, cirka sju
procent respektive drygt tio procent. Utvecklingen av
exportvolymerna av skogsindustrins produkter var
spretig. Volymerna av massa 6kade med hela 15
procent under 2019 jamfoért med aret innan och
exporten 6kade allt starkare under aret. Exporten av
travaror var daremot i stort oférdndrad i volym under
2019 jamfort med aret innan, medan exporten av
papper foll (se vidare i kommande kapitel).

1.12 Export av varor
Fasta priser, sdsongsrensat, procent
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Kallor: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Fallande investeringar

Aven investeringarna bidrog till den svaga utveck-
lingen. Under 2019 f6ll investeringarna precis som
under 2018. Det var bland annat ett minskat bostads-
byggande som resulterade i att bostadsinveste-
ringarna foll.

1.13 Fasta bruttoinvesteringar
Fasta priser, sdsongsrensat, procent
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Kallor: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Tittar man pa utvecklingen i olika branscher framgar
att investeringsvolymen var svag bade i
tillverkningsindustrin och tjanstesektorn under 2019.
Da fastighetsbolag klassas som tjansteforetag finns
det en koppling mellan nedgangen i bostads-
investeringar och nedgangen i tjanstebolagens
investeringar.
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Aven ilépande priser minskade investeringarna i
tillverkningsindustrin under 2019, precis som under
2018.1 Utvecklingen kan jamforas med den i
skogsindustrin. Monstret ar likartat. Bide i massa- och
pappersindustrin minskade investeringarna under de
tva senaste aren. Daremot dkade investeringarna
inom travaruindustrin motsvarande ar (se diagram
1.14 och 1.15).

1.14 Investeringar i skogsindustrin?
Lopande priser, &rstakt
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Kéllor: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

1.15 Investeringar i skogsindustrin, Idpande
priser
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Nedgangen i investeringarna inom tillverknings-
industrin ar troligtvis delvis en foljd av mer
pessimistiska framtidsférvantningar. Men dven en
naturlig utveckling efter flera ar av stark tillvaxt. Det
senare dr snarast den viktigaste forklaringen till
nedgdngen av investeringarna i skogsindustrin.

Begransningar och omstallningar av produktionen,
men dven en positiv framtidstro har bidragit till stora
investeringar i skogsindustrin under senare ar. Under
de senaste fem aren (2015-2019) har det investerats
drygt 70 miljarder kronor i industrin (se tabell i
appendix). Under de senaste aren motsvarade
investeringarna nastan 20 procent av svensk industris
totala investeringar och 10 procent av naringslivets
totala investeringar. BillerudKorsnés och SCA ar
exempel pd foretag som har gjort stora investeringar.

1 Statistik pa de olika branscherna i
tillverkningsindustrin finns inte att tillga i fasta priser
(volym) utan endast i l6pande priser.

Fallande industriproduktion

Industrin dr den del av ekonomin som har drabbats
hardast av den pidgdende avmattningen. Detta giller
bade for Sverige och som tidigare visats
internationellt. Produktionen faller i flertalet
industrigrenar. En industri som drabbats extra hart ar
stal och metall, dar produktionen i december hade
minskat med cirka 14 procent p3 ett ar.
Orderingangen var aven svag i december. P3 ett ar
minskade orderingangen i tillverkningsindustrin med
4,7 procent i kalenderkorrigerade tal.

Aven i delar av skogsindustrin dr nedgéngen tydlig (se
diagram 1.16). Det mesta av det som produceras inom
skogsindustrin exporteras. Andelen export har under
senare ar legat runt 70 procent. Rdknas del av massan
som anvdnds i den egna produktionen av papper och
pappersprodukter bort dr motsvarande siffra cirka 80
procent. Precis som for produktionen inom
skogsindustrin dr darfor bilden dver exporten spretig.

1.16 Produktion i industrin
Fasta priser, kalender korrigerat, sGsongsrensat
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Kéllor: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Inom pappersindustrin f6ll produktionen under 2019.
En ddmpning som har pagatt sedan slutet av 2017.
Under slutet av forra dret skedde dock en viss
aterhdmtning. Men den svaga utvecklingen medforde
sammantaget att produktionsvolymen i slutet av 2019
var tydligt under nivan under 2016.

Produktionen i sdgverken ddmpades i borjan av 2018.
och har sedan i genomsnitt rort sig sidledes. Under
2019 var produktionen sammantaget i stort
oforandrad jamfort med under 2018.

Massaindustrin gick daremot starkt, en utveckling
som alltsd avvek markant fran den inom
tillverkningsindustrin i stort. Under 2018 skedde en
nedgang, som framst berodde pa stérningar i
produktionen pa grund av utbyggnad av
produktionskapaciteten. Darefter har produktionen
okat stadigt och i december hade produktionen 6kat
med 17 procent pa ett ar.

2SNI 16 och 17 enligt SCB:s indelning.
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Exportvdrdet steg sammantaget under 2019
Under 2018 utvecklades skogsindustrin virdemassigt
starkt och 2018 blev ett rekordar bade vad galler
produktions- och exportvardet. Snabbt stigande
varldsmarknadspriser och en férsvagning av kronans
vaxelkurs bidrog till detta.

Under 2019 har sedan priset pd massa i svenska
kronor fallit brant (se diagram 1.17). Framforallt var
det fallande internationella marknadspriser som
bidrog till nedgangen. Kronans varde i KIX-termer
forsvagades med 3,5 procent, och bidrog darmed till
att fallet i kronor blev mindre. Sammantaget blev
okningen av exportvardet for pappersmassa klart
lagre dn volymokningen, knappt 6 procent jamfort
med 15 procent.

Priset pa papper i svenska kronor steg daremot svagt
vilket 6kade vardet av pappersexporten, trots att
volymen blev ldgre (se tabell B).

1.17 Exportprisindex for trdvaror samt papper
och massa (SEK)
150
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Kéllor: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Tabell B: Exportvdrde, skogsindustriprodukter,
Procentuell fér&ndring 2019/2018 ackumulerat
och andel

Exportvarde

jan-nov jan-nov %

miljoner kronor 2019 2018 forandring

Massa 23 958 22 694 56

Papper 68 837 66 106 4,1

Ségade trévaror 27 759 27 486 1,0

Pappersvaror 10 472 10 094 3,7

Féradlade produkter av tréa 8085 7 589 6,5

Skogsindustriprodukter 139111 133 969 3,8
Skogsindustriprodukters kv1-kv3 kvi-kv3
andel av 2019 2018
Total varuexport 10,0 10,2
Total export 6,8 71

Kdllor: SCB och Skogsindustrierna

Arbetsmarknad och inflation

Trycket pa arbetsmarknaden minskar

[ takt med att ekonomin vaxt allt langsammare har det
skett en tydlig avmattning pa arbetsmarknaden.
Sysselsattningen och arbetskraften har sedan slutet av
2017 okat allt langsammare. Fran mitten av 2019
fram till september 6kade arstakterna nagot igen, men
i oktober vande dkningstakten ned igen.
Arbetslosheten har 6kat sedan borjan av 2018. 1
december uppgick sdsongsrensad och utjamnad
arbetsloshet till cirka sju procent, vilket r i linje med
utfallet fér oktober och november.

1.18 Arbetsmarknaden
Procent, &rstakt, 3-mé&naders glidande

medelvarde
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Kéllor: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Andra tecken pd att arbetsmarknaden har mattats av
ar att det skett en minskning i antalet visstids-
anstallda och att bristen pa arbetskraft har dampats.
Enligt Konjunkturinstitutets barometer har andelen
som anger att det dr bristen pd arbetskraft som
begransar produktionen fallit tillbaka och ar pa
relativt 1aga nivaer, bade for tillverkningsindustrin i
stort och travaru-, massa- och pappersindustrin (se
diagram 1.19).

Konjunkturinstitutets barometer visade dessutom
under en langre period att fler foretagen inom
tillverkningsindustrin aviserade att de avser att dra
ner pd antalet anstéllda dn det motsatta. Bland annat
avsag travaru-, massa- och pappersindustrin att
minska antalet anstéllda framéver (se diagram 1.20).
Den senaste statistiken tyder fortsatt pa
neddragningar, men bilden ar inte fullt lika negativ
som tidigt i hdstas. Lonerna inom industrin 6kade
med 2,7 procent i november vilket ungefar ar i linje
med snittet fran 2012.
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1.19 Andel som anser att brist pa arbetskraft
begrdnsar produktionen
Andel ja-svar, sGsongsrensat, procent
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Kdllor: Konjunkturinstitutet och Macrobond

1.20 Forvantat antal anstdllda
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1.21 Loner
Arlig procentuell férandring, preliminart utfall
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Inflationen 1,7 procent i december

Inflationen matt med KPIF steg gradvis fram till
september 2018. En forsvagad krona och snabbt
stigande energipriser bidrog till uppgangen. Dérefter
foll KPI-inflationen tillbaka. [ september 2019 hade
KPIF-inflationen fallit ned till 1,3 procent. I december
uppgick inflationen matt med négra olika matt till
runt 1,7 procent (se diagram 1.22).

En relativt mattlig inflation under senare ar ar inget
som bara dr utmarkande for Sverige. Som redan visats
har inflationen varit pa en mattlig nivd aven i andra
utvecklade lander. Exakt vad detta beror pa ar svart
att fastsla. Mojliga faktorer dr den prispress som
uppkommit av 6kad internationell handel och 6kad e-
handel. Andra faktorer ar att arbetsmarknaden &r mer
global liksom produktionen. Ett hogt resurs-
utnyttjande i ett land behover dd inte medfora att
l6nerna och inflationen i det landet tar fart. Foretagen
kan istéllet vdlja att lagga produktionen i ett annat
land eller att automatisera verksamheten i storre
utstrackning. Att inflationen inte tog fart nar
resursutnyttjandet varit hogt talar for att inflationen
aven framover forblir mattlig. Historiskt har
kostnadstrycket stigit sent i konjunkturcykeln. Men
givet den tydlig avmattning som har pagatt under en
langre tid och dimpade framtidsforvantningar
forefaller det inte troligt att inflationen nu borjar 6ka
snabbt. Inflationen halls under 2020 dessutom ned av
fallande energipriser till foljd av lagre el- och
oljepriser, och mindre effekt av férsvagningen av
kronans vaxelkurs.

!.22 Inflation
Arlig procentuell férandring

2020
KPIF

2012 2014 2016 2018
—KPIF exl. enegi & livsmedel —KPI

Kdllor: SCB, Riksbanken och Macrobond

Svag BNP-tillvaxt 2020

S& hur kan utvecklingen sammantaget férvantas bli
framover i Sverige? Givet vart exportberoende ar det
rimligt att tro att svensk tillvéxt fortsatter att
utvecklas svagt i linje med en mattlig utveckling
internationellt. I stora drag beddoms sedan de faktorer
som antas driva den internationella utvecklingen dven
vara giltiga for Sverige.

Liksom for den internationella utvecklingen spelar
handelskonflikter och andra kallor till oro och
osdkerhet roll, genom att minska olika aktorers
investeringsvilja. En viss bild av stimningslaget kan
fas av olika fortroendeindikatorer. Konjunktur-
institutet har en barometerindikator som véger
samman fortroendet bland hushall och foéretag. Som
framgar av diagram 1.23 dampades indikatorn
gradvis fran slutet av 2017 fram till slutet av 2019.
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Aven inkdpschefsindexet foll markant efter toppen
under 2017. I januari i ar skedde sedan en tydlig
uppgang i inkopschefsindex. Uppgangen var bred och
delindex for orderingang och produktion svarade for
storsta 6kningen.

Konjunkturinstitutets konfidensindikator steg ocksa i
januari. Indikatorns niva pekar dock fortsatt pa ett
svagare stamningsldge an normalt i ekonomin. Den
uppgang som skedde forklaras framst av starkare
signaler fran tillverkningsindustrin, dir man
framforallt hade mer optimistiska forvantningar om
framtiden. Synen pa nuldget var fortsatt svagt. Om
dessa forvantningar infrias aterstar att se.

Den osdkerhet som trots allt fortfarande finns om den
allmanna ekonomiska utvecklingen bedéms bidra till
att tillvaxten i investeringarna dampas dven i ar. Detta
kommer att hélla tillbaka BNP-tillvixten.

Som tidigare ndmnts dr en avgorande faktor for den
ekonomiska utvecklingen sedan vilken méjlighet eller
potential som ekonomin har att kunna vaxa. Liksom i
omvdrlden har BNP-tillvixten i Sverige sedan 2011 i
genomsnitt varit lagre dn innan den finansiella krisen
(se tabell B). Det har skett en tydlig nedvaxling i
produktiviteten i hela ekonomin och i industrin. Det
ar inte uppenbart vad som skulle kunna bryta denna
utveckling i nartid.

Sammantaget vantas en fortsatt svag fillvaxt
I linje med;

* en fortsatt démpad utveckling
internationellt och i exporten,

e |&gre investeringar,

¢ svagt stdmningslage,

* och en fortsatt svag tillvaxt i
produktiviteten

ar det rimligt att tillvaxten fortsatter att 6ka svagt
under 2020. BNP-tillvixten i Sverige bedoms uppga
till 1,1 procent 2020 (0,9 procent kalenderkorrigerat).
I linje med en mer dampad utveckling av produktion
och efterfrdgan vantas arbetslosheten uppga till runt
7,5 procent 2020. Inflationen méatt med KPIF vantas
hamna under men &nda relativt nara inflationsmalet.

1.23 Barometerdata
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Kdllor: Konjunkturinstitutet och Macrobond
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Risker, sarbarheter och
mojligheter

« Neddtriskerna for den ekonomiska
utvecklingen dominerar.

* Geopoalitiska spdnningar och
handelskonflikter bestdr men ar mindre
akuta fér nérvarande.

o P& kort sikt finns risker kring utbrottet av
coronaviruset.

e Det dr eft begransat ekonomiskt-politiskt
handlingsutrymme pd sina hall.

¢ Det finns finansiella risker och den
finansiell motst&ndskraften ar férsémrad.

o Klimat och miljéfrédgor innebdr b&de
risker och mojligheter fér skogsindustrin.

¢ Politiska beslut &r avgdérande for
skogsindustrins framtid. Det finns risk for
att beslut fattas som hdmmar
utvecklingen.

Risk for en svagare internationell utveckling
Som beskrivits ovan vantas tillviaxten bli svag globalt
och i Sverige framover. Det finns dock ett antal
faktorer som gor att avmattningen kan bli mer abrupt
och storre an véntat. Jamfort med tidigare har vissa
risker blivit lite mindre akuta. Handelskonflikten
mellan Kina och USA ar till exempel lugnare da
landerna har enats om det sa kallade fas ett-avtalet.
Planen ar sedan att vinta med fortsatta forhandlingar
tills efter presidentvalet, troligtvis for att
forhandlingarna med Kina inte ska stora valet. Det
innebar en tillfallig vapenvila i den konflikten. Risken
for att den blossar upp langre fram ar dock
6verhdangande.

Aven i Brexitfragan ar det for tillfillet lugnt. I februari
startar forhandlingarna om ett nytt handelsavtal
mellan Storbritannien och EU. Det maste vara pa plats
i slutet av 2020. Lyckas inte parterna komma 6verens
kan det sluta med en hard Brexit. Detta innebdr att
WTO-regler kommer att borja tilldimpas och att
tullformaliteter i samband med import fran och
export till Storbritannien inférs som for andra
tredjeldnder. Parterna har i realiteten cirka fem
méanader pé sig att forhandla fram ett avtal, ndgot som
vanligtvis brukar ta cirka fem ar. Osdkerheten och
riskerna kring Brexit bestar och det ar darfor centralt
att foretag med stor handel med Storbritannien
forbereder sig for olika utfall av forhandlingarna, aven
en hard Brexit.

Att de geopolitiska spanningarna kvarstar utgor inte
bara utmaningar vad galler tullar och regler for
internationell handel. Spanningarna gor till exempel
att det kan bli svarare pa det internationella planet att
hantera globala kriser. Problemen med detta forstarks
av att det ekonomisk-politiska handlingsutrymmet pa
sina hall ar begransat. Det penningpolitiska
handlingsutrymmet att hantera en rejal sattning i

ekonomin ar i vissa lander begransat av att rantelaget
redan idag r 1agt och kan véntas vara det dven under
kommande ar. USA ar dock ett land som har
manoverutrymme, vilket minskar risken for en tydlig
lagkonjunktur dar. I exempelvis Sverige och Europa ar
mojligheterna att bedriva en mer expansiv
penningpolitik dock sma. Att istéllet parera
konjunkturen med finanspolitik dr svart, ibland
kontraproduktivt och pa sina hall inte ens mojligt da
det inte heller finns nagot utrymme for det. Forutom
att vara en risk i sig kan det ocksa riskera att hélla
tillbaka efterfragan. Vetskapen om de politiska
begransningarna kan medfora att olika ekonomiska
aktorer i storre utstrackning dn vanligt vidtar
forsiktighetsatgiarder som att dra ned pa
investeringar, personal och kostnader i allmanhet.

Det ar samtidigt viktigt att komma ihag att den
expansiva penningpolitik som har bedrivits under
senare ar och som har varit positiv for den
ekonomiska utvecklingen har en baksida. Laga rantor
har lett till ett 6kat risktagande som lett till snabbt
stigande tillgangspriser. Dessutom har
skuldsattningen okat vilket medfort en férsamrad
finansiell motstdndskraft pa sina hall. Sdrbarheterna
och riskerna gor att en sittning i ekonomin kan bli
betydligt kraftigare, om ekonomierna drabbas av en
negativ chock.

Coronaviruset ny risk

En faktor som tillkommit och som kan komma att
paverka utvecklingen i bdde Kina och andra lander ar
coronaviruset. Dess framfart, och hanteringen av
utbrottet, kan forvéintas hélla tillbaka produktionen
och konsumtionen i Kina under det forsta halvaret
2020 och mojligtvis dven under resten av dret. Detta
tillsammans med minskade leveranser och handel
kommer paverka dven andra lander. Kina star for
drygt 15 procent av virldens BNP och har en alltmer
framtradande roll i globala vardekedjor. Manga lander
har dessutom bade produktion och betydande handel
med Kina. En nedgdng i Kinas ekonomi kommer
darfor fa effekter pd global ekonomi. Hur stora
effekterna blir beror sjalvklart pa hur stor paverkan
viruset visar sig ha och hur stor spridningen blir.
Viktigt dr ocksa hur myndigheterna lyckas begransa
spridningen samt dven vilka atgarder som vidtas for
att minska de negativa effekter utbrottet har pa
ekonomin.

Internationella utvecklingen innebdr risker Gven
for Sverige och skogsindustrin

Riskerna i omvarlden utgor dven en risk for Sverige,
bland annat pé grund av en svagare internationell
efterfragan och oron pa de finansiella marknaderna.
Vad som hdnder med den internationella
konjunkturen ar sa klart ocksa av stor betydelse for
skogsindustrin, da den exporterar ungefar 80 procent
av produktionen. Till exempel har det starka allmdnna
konjunkturlaget varit en av huvudorsakerna till en
6kad konsumtion av tra. En kraftigare avmattning
globalt dn vantat skulle darfor kunna fa stora negativa
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effekter dven pa skogsindustrin. Speciellt
avmattningen i Europa oroar da det ar en av de
viktigaste handelsomradena. Exempelvis kommer
oroande signaler om byggandet i Tyskland.

Coronaviruset paverkar skogsindustrin

Utbrottet av coronaviruset kan komma att paverka
skogsindustrin. Kina har under de senaste aren blivit
en allt viktigare exportmarknad for svenska
skogsindustriprodukter. For travaror har exporten till
Kina successivt 6kat under det senaste decenniet och
2019 blev Kina for forsta gdngen den storsta
exportmarknaden for massa. Coronaviruset har redan
paverkat den inhemska produktionen i Kina negativt
och darmed har ocksa behoven av den svenska
skogsindustrins insatsvaror tillfalligt minskat.
Svenska leverantorer maste ocksa vardera de risker
som finns nar det giller hur hamnarna i Kina kommer
att fungera samt eventuella likviditetsproblem hos
kinesiska kunder. Om situationen blir utdragen eller
eskalerar kan avsattningsmdjligheterna i Kina under
en period kraftigt forsamras. Ett troligt scenario blir
da en overflyttning av volymer till mer traditionella
marknader, saval fran Sverige som fran andra lander.
Detta skulle kunna resultera i en 6verutbudssituation
med sdnkta priser som foljd.

Handelskonflikter av stor betydelse

Hur EU:s handelsavtal med Storbritannien kommer
att se ut och hur processen att na fram till ett avtal blir
ar av stor betydelse for skogsindustrin da exporten till
Storbritannien ar omfattande och utgor cirka 10
procent. Sarskilt sdgverkens beroende av den brittiska
marknaden ar stort; av den svenska travaruproduk-
tionen gar cirka 15 procent till Storbritannien. Detta
motsvarar nira trettio procent av Storbritanniens
konsumtion.

For skogsindustrin finns dven en problematik kring
handel med Indien. Indiska handelskammaren har i
slutet av januari initierat ett antidumpningsdrende
gallande tidningspapper. Det géller import fran bland
annat EU, Australien, Kanada, Ryssland med flera. De
sdger sig ha hittat bevis fér dumpning som skadar den
inhemska produktionen av tidningspapper. Indien
importerar tidningspapper framférallt fran Ryssland,
Kanada och Spanien. Det dr mojligt att detta inte
kommer att fa sd stora konsekvenser da Indiens
inhemska produktion inte &r s stor, utan de har ett
fortsatt behov av att importera. Men vad utgangen blir
ar for tidigt att saga. De inblandande parterna har den
kommande manaden pa sig att svara i drendet.

Bostadsmarknaden en risk

I Sverige utgor aven fastighetspriserna och hushallens
hoga skuldsattning en risk. Oron for detta ar dock inte
lika stor nu da prisutvecklingen har varit relativt
stabil under senare ar och riantorna ser ut att vara laga
en lang tid framéver. Men rantor kan komma att stiga.
Framforallt ar det problematiskt om de stiger till foljd
av allméan oro och stigande riskpremier. Detta kan spa
pa en redan svag ekonomisk utveckling och leda till

fallande fastighetspriser. En sddan utveckling skulle
ddmpa bédde bostadsbyggandet och konsumtionen.

Risker kopplat till klimat och milj6é

Risker kopplade till miljon och klimatet har évertid
fatt allt storre uppmarksamhet i takt med att de blir
allt mer akuta. Extrema vaderhindelser,
naturkatastrofer och misslyckad hantering av
klimatkriser uppfattas av ledande experter och
beslutsfattare fortsatt som centrala risker for den
globala ekonomiska utvecklingen.

Skogsindustrin ar en bransch som paverkas. Fler
stormar, torkperioder, brander och insektsangrepp av
till exempel barkborrar dr nigra av de risker som kan
paverka, och som har paverkat, tillgdngen pa
skogsravara pa kort och i vissa fall lang sikt (se
faktarutan om granbarkborreangreppen). Ett varmare
klimat innebar kortare men fler perioder med tjile.
Det kan gora skogsvéagar tillfalligt ofarbara och
forsvarar transporterna, vilket kan paverka
rdvaruférsorjningen negativt. Okad nederbérd och
skyfall kan vidare krava 6kat underhall av egna vagar,
med 6kade produktionskostnader som foljd. Samtidigt
gor ett varmare klimat att vi far langre vaxtsasonger i
norra Europa och da kan skogen vixa snabbare.

Méjligheter kopplat till klimat och miljoé

Vidare innebar ett 6kat fokus pa atgarder som hejdar
klimatforandringarna méjligheter for skogsindustrin.
Summan av det kol som binds i vdxande trad och
lagras i produkter ar i snitt 55 miljoner ton koldioxid
per ar. Det ar mer an de territoriella utslapp som
Sverige rapporterar arligen. Darutéver ersatter
skogsbaserade produkter anvandningen av
fossilbaserade produkter av till exempel olja och kol.
Skogsindustriernas forsiktiga berakningar visar att
denna substitution minskar utsldppen med 42
miljoner ton koldioxid per ar, raknat med 2017 ars
siffror. Skogsindustrin har darmed en viktig roll i
hanteringen av klimatutmaningarna och omstallning
till fossilfria produkter. Klimatutmaningarna skapar
en vilja fran féretag och individer att anvianda mindre
olja och plast och mer tr§, kartong och andra
fornybara och biobaserade material. En 6kad
efterfragan pa sparbara, hallbart framstéllda material
och produkter gagnar svensk skogsnéring med gott
internationellt rykte for ett hallbart skogsbruk.

Nedskrapningen av hav och natur fran icke-
nedbrytbara material, som plast, som land efter land
nu lagstiftar mot 6kar ocksé efterfragan pa
biobaserade, nedbrytbara material. Likasa fokuset pa
att skapa okad cirkularitet och atervinning av material
bor gynna skogsindustrin som redan har en
fungerande cirkular vardekedja.

Otaligheten att ta fram atgéarder for att minska
nedskrapningar och begransa konsumtion av
produkter riskerar dock att skapa forenklade och
ineffektiva l6sningar som dven innebdr risker for
skogsindustrin.
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Atgirderna kan bli kontraproduktiva for en del
material, eftersom material har olika kretslopp och
har kommit olika ldngt i sin cirkularitet. Det finns inte
en universalldsning for alla material. En atgérd som
tas fram for att minska nedskrapningen méaste
utformas sd att man tar hdnsyn till rdvarans ursprung
och materialets dtervinningscykel.

Krav pa returmaterial riskerar sla snett
Europeiska kommissionen dvervager till exempel att
stdlla krav pa obligatorisk andel dtervunnet material i
produkter for att skapa 6kad cirkularitet och
efterfragan pa sekundéra ravaror. Exakt hur detta ska
utformas ar dock inte klart idag. Men utformningen
kommer att vara helt avgorande for regelverkets
resurseffektivitet och hér finns det risker.

EU har idag en fungerande intern marknad for fiber.
Farskfiber producerar primart i Norden och anvands
och atervinns som returfiber pa kontinenten.
Sammantaget bestar ravaran i det papper och kartong
som produceras i Europa till lika delar returfiber och
farskfiber. Daremot skiljer sig andelen returfiber i
olika produkter, vissa ar baserade pa upp till 100
procent returfiber andra ingen alls. Ett obligatoriskt
krav pa atervunnet material i alla produkter skulle
snarare missgynna dagens cirkularitet. Att anvianda
returfibrer i alla varor &r inte kostnads- eller
resurseffektivt vare sig fran industrins synvinkel eller
ur ett miljoperspektiv.

Storre skador av granbarkborrar 2019

Skadorna av granbarkborrar under 2019
fordubblades jamfort med 2018 och uppgick till
narmare 7 miljoner kubikmeter i Gotaland och
Svealand. Skadorna har ocksa spridit sig norrut.
Orsaken till de stora angreppen var den varma och
torra sommaren 2018 som stressade traden och
darmed gynnade barkborrarna. For att bekdampa
barkborrarna fokuserar skogsnéringen pa lopande
kontroll av skogen for att tidigt identifiera nya
angrepp och ta ut angripna granar. Infér 2020 ar det
svart att géra nagra sdkra prognoser for hur stora
skadorna orsakade av granbarkborre kommer att bli.
Det beror i stor utstrackning pa vilket vader vi far och
de insatser som nu gors.

Det dr inte bara Sverige som har problem med
angrepp av granbarkborrar, situationen ar dn varre i
Centraleuropa. Varst drabbat ar Tjeckien foljt av
Osterrike och Tyskland dar 70 miljoner kubikmeter
storm- och barkborreskadad skog har avverkats och
mycket finns fortfarande kvar i skogen. Den stora
mangden virke har inneburit ett dverutbud pa
marknaden och kraftigt sjunkande virkespriser.

Risker kring utbudet av ravaran
Det finns alltsa stora forhoppningar och forvantningar
pa att framéver anvdanda mer av den fornybara

skogsrdvaran i omstallning till ett fossilfritt samhalle.
Den hoga efterfragan pa ravara sétter dairmed fokus
pa ravarumarknaden. Det dr centralt att industrin kan
mota upp en okad efterfragan pa fornybar ravara. Som
redan namnts kan vaderhadndelser och annat bade har
hemma och i var omvarld paverkar ravaruflodet pa ett
oforutsdgbart satt.

Darutdver dr ratten att 4ga och bruka sin skog under
rimliga villkor grundstenen for ett aktivt skogsbruk
som kan bidra till en 6kad skogstillvaxt, produktion
och darmed svensk tillviaxt och vilfard. Det ar viktigt
att de politiska forutsdttningarna att bedriva ett
hallbart skogsbruk &r forutsagbara och inte ytterligare
begrénsas av till exempel stora 6kningar av arealen
skyddad skogsmark. Istillet behdver vi hitta former
for att bevara den biologiska mangfalden i
kombination med skogsbruk. Ett bekymmer ar den
svenska artskyddsforordningen som gér langre én de
krav som stélls i EU-direktiven. Ett icke rattssakert
system med avverkningsforbud kopplade till
artskydd, utan ekonomisk kompensation till
markdgare, kan i férlingningen leda till att skogen
inte skots aktivt vilket dr negativt for ravarutillgdngen
pa lang sikt.

Det dr i detta sammanhang positivt att Januariavtalet
lyft fragan om artskyddet och att en utredning ska
tillsattas. Det dr dven bra att utredningen som syftar
till att starka dganderétten till skogen &r i full gdng och
ska lamnas till regeringen den forsta julii ar.
Januariavtalet tyder dven pa att man fran politiskt hall
vill verka for en utveckling av en resurseffektiv,
cirkular och biobaserad ekonomi, vilket ar att ga i ratt
riktning. En risk ar att detta drar ut pa tiden, att
forslagen inte gar igenom i riksdagen eller att
utredningarna av andra anledningar landar i
byralddan. For att skogsnaringen ska kunna bidra till
den ekonomiska tillvaxten och dessutom till en
hallbar sddan ar det viktigt att det snarast tas
konkreta beslut inom detta omrade.

For att 6ka ravarutillgangen framat ar det viktigt att
standigt arbeta med att utveckla och forbattra
skogsskotseln. Nyligen publicerades en rapport med
forslag pa 88 atgarder for en 6kad hallbar
skogsproduktion som visar att tillvixten i skogen kan
o0ka med 20 procent fram till 2050. Rapporten ar ett
resultat av en samverkansprocess mellan
Skogsstyrelsen, skogsnéringen, forskningen och
Naturskyddsforeningen. Atgarderna handlar bland
annat om att minska skogsskadorna, att skota skogen
effektivare och att anvanda battre plantor. Det finns
alltsd mojligheter for en positiv utveckling inom
industrin.

Viktigt att bevaka LULUCF-férordningen

Genom den sa kallade LULUCF-férordningen
integreras rapportering av kolfléden fran skogs- och
markanvindning i EU:s klimat- och energilagstiftning.
Forhandlingarna av féorordningen har medfort
ingdende diskussioner om hur mycket skog
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medlemsldnderna kan avverka utan att det
rapporteras som utslapp av koldioxid, vilket d&
betingas med en kostnad som skulle kunna leda till
begransningar av avverkningen. Nuvarande LULUCF-
forordning innebdr att Sverige kan ligga kvar pa
dagens avverkningsnivaer samt dven 6ka dem, om
skogen okar i volym. Férordningen ska dock
omforhandlas under nuvarande mandatperiod. Den ar
darfor en fortsatt prioriterad fraga for svensk
skogsindustri. Det ar viktigt att ha en férordning som
ar utformad och tolkad utifran ett perspektiv av ett
langsiktigt hallbart skogsbruk som ges goda
maojligheter att 6ka sitt bidrag till ett fossilfritt
samhalle.

Politik styr skogsindustrins mojlighet att viaxa

Skogsindustrins mojlighet att vaxa paverkas och styrs
av flera olika faktorer. Utbudet av skogsravara ar av
stor vikt. Avverkningsnivan ar inte formellt reglerad i
Sverige. Den begransas dock indirekt av de
scenarioanalyser som Skogsstyrelsen regelbundet tar
fram 6ver hogsta hallbara avverkningsniva.
Forutsattningarna nar det galler bland annat
skogsskatsel och avverkningsniva varierar i
scenarierna. Men utifran dessa bedomer myndigheten
en hogsta héllbar avverkningsniva som utgar fran att
framtida generationer inte ska behova sdnka
avverkningsnivderna. Enligt den senaste analysen i
SKA 15 (Skogliga konsekvensanalyser) ligger den
hogsta hallbara avverkningsvolymen for perioden
2020-2029 i intervallet 95-100 miljoner
skogskubikmeter (m3 sk) per ar. Det betyder att den
faktiska avverkningen i genomsnitt per ar for hela
perioden inte bor dverstiga denna volym. Nuvarande
avverkningsnivaer kring 90 miljoner m3 sk,
skogskubikmeter, ligger darmed rétt ndra vad som
berédknas vara uthalligt. Ur detta perspektiv ar alltsa
mojligheten att kraftigt 6ka produktionen i
skogsindustrin begransad.

Ett alternativt sétt att fa tag pa ravara ar att importera
den fran andra lander. I dagslaget importeras knappt
tio procent av ravaran. Importen dr idag mindre an
dren kring millennieskiftet, da industrin importerade
mer fran Ryssland och Baltikum. Méjligheten att 6ka
importen begransas av hard konkurrens och dairmed
hoga priser.
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Travarumarknaden

e Tr&varuproduktionen dkade med tva
procent sammantaget under 2019 och
n&dde rekordnivd.

o Stort utbud av ré&vara fill félid av
granbarkborreangrepp bidrog till en dkning
i granproduktionen. Furuproduktionen
minskade d&remot.

e Total exportvolym var oféréndrad under
Aret, men minskade till Europa ddr vi
tappade marknadsandelar.

e Exporten fill de flesta andra omrdden
Okade. Exporten fill Egypten och Kina
Okade med 45 respektive 19 procent.

e Cirka 11 procent av exporten gar till
Egypten, sex procent till Kina och cirka 60
procent till Europa vilket ar rekordldg niva.

e Priserna i utléndsk valuta foll till IGgsta nivan
pd tio Ar, i kronor blev fallet mindre.

e Nd&got hogre global konsumtion av tré i
kombination med oféréandrad produktion
férvantas stabilisera marknaden.

¢ Kl:s barometer tyder pd ett ndgot mindre
dystert stdmningslége.

Bottenkdnning for fravarupriserna
Den traditionellt starkt cykliska trdvarumarknaden
kulminerade under tredje kvartalet 2018. Sedan dess
har priserna fallit kraftigt. Av diagram 2.1 framgar att
prisindex i svenska kronor ar hogre dn omraknat i
handelsvaluta. Det ar tydligt hur gynnsam den svaga
svenska kronan ar for sdgverken. Medan det svenska
indexet dnnu i december var pa en historiskt hyfsad
niva var indexet omraknat till handelsvaluta nere pa
nivader som (utom mojligen ndgon manad vintern
2015-2016) inte setts sedan 2008-2009. Under 2019
foll exportpriset i kronor med i genomsnitt fyra
procent.
2.1 Travarupris, svenskt exportprisindex
(EXPI)
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Produktionsékningen gdr in i en lugnare fas

Under de senaste manaderna har det skett en viss
uppgdng i priserna uttryckt i utlindsk valuta och det
ar mojligt att priserna inte kommer fortsatta att falla.

Produktion i Europa kommer troligtvis inte fortsatta
att 6ka pad samma vis som under 2019. Tillgdngen pa
rdvara i sparen av barkborreangreppen ar visserligen
fortsatt mycket god i Centraleuropa, men kapaciteten
att ta hand om denna ravara pa plats ar rimligen nara
fullt utnyttjad. De mycket ldga timmerpriserna som
barkborreangreppen resulterat i kan daremot ha en
viss ddmpande effekt dven pa travarupriserna
framover.

[ 6vriga Europa halls produktionen sannolikt nere pa
grund av den forsamrade eller obefintliga
lénsamheten. Finland utgor ett specialfall da aven
omfattande strejker under vintern minskat utbudet
och sankt lagernivaerna patagligt.

[ Kanada, varldens nast stérsta producent av travaror,
har produktionen redan under fjolaret varit i narmast
fritt fall och kommer inte att komma tillbaka till de
tidigare nivaerna. Nedgdngen géller framforallt vastra
Kanada. Detta framst till foljd av tidigare
insektsangrepp som skapat ravarubrist i regionen.
Lonsamheten inom dessa regioner ar for tillfallet svag
vilket paverkar produktionen och konkurrenskraften,
vilket paskyndar nedldggningen av sagverk.

2.2 Nordamerika, produktion (sésongsjusterad
Arstakt)
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Pa vardens storsta marknad USA bottnade priserna
redan forra aret och har sedan gradvis stigit (se
diagram 2.3) Den starka dollarn kombinerat med laga
priser i Europa gor att USA ar en prismassigt bra
marknad for europeiska sdgverk. USA kan alltsa ge
europamarknaden draghjalp i ar, vilket sdkert bidrar
till den relativa optimismen.
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2.3 Travarupris i USA. SPF 2x4
275
250

9225
o
200
V175
8150 - Hy
3125-
kel
£100-
75-
50 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kdlla: Macrobond

Sagverkens syn pa den framtida prisutveckling har
ocksa tydligt forbattrats enligt Konjunkturinstitutets
senaste matning. Januari var tredje manaden i rad
som forhoppningarna om prisuppgangar 6kade och
den forsta manaden sedan oktober 2018 som
nettotalet var positivt (se diagram 2.4). Positiva
nettotal innebar att det ar fler som tror pa stigande
priser an det motsatta.

Slutsatsen ar dirmed att ett sammantaget relativt
stabilt utbud, i kombination med en viss 6kning i den
globala trakonsumtionen under 2020, gor att det finns
anledning till viss optimism. Men det finns tydliga
risker.

2.4 Sagverkens syn pd férvantad
prisutveckling
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Osakerhet om Europas byggande

Utvecklingen pa byggmarknaden i Europa oroar en
del. Huvudscenariot ar fortfarande att byggsektorns
efterfragan pa travaror totalt sett inte kommer att
minska, men risken ar helt klart pa nedsidan.
Exempelvis kommer oroande signaler om byggandet i
Tyskland. Diagram 2.5 visar hur EU:s fértroende-
indikator for byggbranschen (gron linje) sedan ett par
kvartal vant nerat. Av diagrammet framgar ocksa att
motsvarande indikator for Sverige (orange linje)
kulminerade redan 2017.

2.5 Byggbranschen. Fortroendeindikator for EU
totalt och Sverige
index
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...liksom utvecklingen i Kina

Utvecklingen i Kina, vdrldens storsta importor av
barrtrivaror, ar mycket viktig for trdvarumarknaden.
Sedan i hostas har utvecklingen gatt i ratt riktning och
de svenska leveranserna till denna stora marknad har
sedan dess 0kat ganska kraftigt och ndrmat sig
rekordnivderna fran 2017. Utvecklingen ar emellertid
skor. Vad utbrottet av coronaviruset kommer att
innebara for den kinesiska ekonomin ar mycket oviss.

Svenskt produktionsrekord men finsk strejk
sanker lagren

Trots avtagande produktionstakt mot slutet av forra
aret blev det nytt produktionsrekord i Sverige.
Skogsindustriernas medlemsstatistik visar att
produktionen 2019 landade pa drygt 18,6 miljoner
kubikmeter; ett par hundra tusen kubikmeter mer dn
det tidigare rekordet fran 2007 (se diagram 2.4).
Jamfort med 2018 6kade produktionen med tva
procent.

2.6 Produktion av fravaror i Sverige, miljoner
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Kalla: Skogsindustrierna

Granproduktionen var 11,2 miljoner kubikmeter,
vilket med marginal ar hogre &n tidigare ar (+5 %
jamfort med 2018), medan furuproduktionen foll
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tillbaka nagot till 7,4 miljoner kubikmeter (-3 %
jamfort med 2018). Furuproduktionen var dairmed
faktiskt den lagsta sedan 2013. Granproduktionen
paverkas av granbarkborreangreppen som paskyndar
avverkningstakten i fraimst sddra Sverige och skapar
ett hogre utbud av grantimmer. Sdgverken har
darmed ofta inget annat val dn att prioritera gran
framfor tall.

Det ar i Mellansverige och norrut som produktionen
natt rekordnivéer (se diagram 2.7). I dessa regioner
har produktionen ldnge varit stabil och 6kat sakta
men sdkert i takt med kontinuerliga investeringar i
befintliga sagverk.

2.7 Sverige, produktion per region
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[ sddra Sverige har produktionen varierat mer. Har
nadde produktionen i fjol inte riktigt upp till de
tidigare toppnivaerna fran 2007 och 2015. Orsaken &r
att fler sagverk lagts ner i denna del av landet. I vistra
Sverige (ungefar lanen kring Vanern) ar faktiskt
produktionen fortfarande lagre dn vad den var i
mitten pa nittiotalet.

Utbudet av frdmst granvaror &r alltsa hogt och
granlagren var valfyllda i borjan pa aret. I Finland ar
bilden dock en annan. Omfattande strejker under
december har bidragit till stora lagerminskningar.
Under december f6ll furulagret hela 22 procent och
granlagret tolv procent, enligt finska Skogs-
industriernas statistik. S3 stora lagerminskningar ser
man annars bara i juli. De finska lagren som ldnge
varit hoga har nu hastigt kommit ned pa normala
nivaer. Strejkerna innebar att den finska
produktionen av travaror blev klart lagre helaret
2019 an 2018. Granproduktionen minskade nagot
mer an furan.

Stabila leveransvolymer under fjarde kvartalet
Det har inte varit ndgon dramatik nir det giller
leveransvolymerna fran svenska sagverk under
hoésten och borjan av vintern. Efter att en lagre
prisnivé etablerats efter sommaren kom leveranserna
igang igen under tredje kvartalet och de hoga
lagernivderna planade ut. Sedan dess har
leveransvolymerna varit stabila. Under fjarde
kvartalet 6kade produktionen nagot ldngsammare,

vilket ocksa aterspeglades i marginellt lagre
okningstakt i leveransvolymerna dn under de forsta
tre kvartalen 2019. Totalt sett var leveransvolymerna
knappt tva procent hogre forra aret an 2018.

Nar det galler exporten, som star fér ungefar 70
procent av de totala leveranserna, har den under 2019
sammantaget fram till november varit i stort
ofdrandrad jamfort med 2018 (se diagram 2.12).
Diagram 2.8 visar att exportvolymerna borjade 6ka
langsammare redan i tredje kvartalet 2018, nar
priserna bérjade falla. Under andra halvaret 2019
planade dkningstakten ut men sedan i september har
arstakt 6kat svagt.

2.8 Sveriges travaruexport, volym, &rstakt
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2.9 Sveriges travaruleveranser januari fill
november 2019, férdelning per marknad

Ovriga
19%

Algeriet
2%

Kina

4%\

Japan
4%
Tysklandl
4%

Danm
4%

Sverige
31%

Storbrifcnnien
14%

Nederlén
dermna
5%

Neder-
l&dnderna  Egypten
6% 7%

Kdllor: SvanData och Skogsindustrierna

Leveranserna per marknad

Under fjolaret blev avsattningsmojligheterna allt
samre i Europa. Exporten till Europamarknaderna
minskade till och med november med hela sju procent
och ligger ddrmed néstan pa samma laga niva som
under lagkonjunkturen 2013. Andelen av exporten
som gdr till Europa ar nere pa den rekordlaga nivan
57 procent. Fram till millennieskiftet 1dg denna andel
ganska stabilt kring 85 procent och fram till
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finanskrisen for tio ar sedan pa néra 80 procent.
Tappet pa europamarknaderna innebdr att Sverige
fortsatter att forlora marknadsandelar i Europa
eftersom konsumtionen har varit relativt stabil.
Fortfarande ar dock Europa vart storsta
exportomrade (se diagram 2.10).

2.10 Sveriges travaruexport till Europa, volym
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Kdllor: SvanData och Skogsindustrierna

2019 blev darmed istéllet ett ar da de stora
utomeuropeiska marknaderna ater 6kade sina
andelar av svensk travaruexport. Exporten till
Egypten okade till och med november med hela 45
procent. Darmed ar Egypten dter med marginal var
nast storsta exportmarknad efter Storbritannien.
Exporten till Kina 6kade till och med november med
19 procent, medan exporten till Japan 6kade med mer
mattliga fem procent. Exporten till USA har dkat sakta
men sakert under flera ar och hade en 6kning med 39
procent till och med november (se diagram 2.12).

2.11 Sveriges export till de stora
uvtomevuropeiska marknaderna
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Kdllor: SvanData och Skogsindustrierna

2.12 Leveranser 2019 januari-november

Januari- Januari-

November November

Sagatoch hyvlat  Forandringjamfort

(1000 m3) med forra aret

Sverige 5343 3%
Storbritannien 2350 -3%
Tyskland 684 -13%
Norge 946 5%
Danmark 743 -8%
Nederlédnderna 827 9%
Ovriga Europa 1336

Export Europa 6 885 7%
Egypten 1260 45%
Algeriet 346 -27%
Ovriga Afrika 553

Afrika 2158 14%
Mellanéstern 441 3%
Kina 710 19%
Japan 688 5%
Ovriga Ostasien 318

Asien exkl. Mellandstern 1716 2%
USA 443 39%
Ovrigt 49

Total Export 11693 0%

Kdalla: SvanData och Skogsindustrierna

Diagram 2.13-2.15 visar hur exporten fran Sverige och
ovriga stora exportldnder har utvecklats till tre stora
europeiska exportmarknader: Storbritannien (-3 %
fran Sverige till och med november), Tyskland (-13 %)
och Nederldnderna (-9 %).

2.13 Travaruexport till Storbritannien
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Kdllor: SvanData och Skogsindustrierna

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 19



2.14 Travaruexport till Tyskland
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Kdllor: SvanData och Skogsindustrierna

2.15 Travaruexport till Nederldnderna
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Viss minskad pessimism

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer for
sdgverk var aven i januari pa laga nivaer och indikerar
ett simre dn normalt stdimningslage. Pessimismen har
dock minskat successivt sedan september (se diagram
2.16).

2.16 Konjunkturinstitutets sdgverksbarometer
120
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

Konfidensindikatorn ar ett snitt av nuldgesomddmet
av orderstocken och av fardigvarulager samt
forvantad produktionsvolym. Det mindre

pessimistiska stamningsldget kan kopplas till 6kad
optimism om framtida produktion (se diagram 2.18).

Nulagesomdomet av orderstocken, som har fallit
under en langre tid och uppvisat negativa varden, var
dock dven i januari kvar pa en 1ag niva (se diagram
2.18). Det negativa vardet visar att betydligt fler
foretag anser att orderstocken for narvarande ar for
liten, &n det motsatta. En 6vervdgande andel anger
vidare att orderingangen pa bade exportmarknaden
och den inhemska dr for liten. Under de senaste
manaderna har foretagen dock blivit nagot mindre
pessimistiska (se diagram 2.19).

Nar det galler sdgverkens syn pd hur fardigvarulagren
har de blivit allt mer dyster 6ver tid och det galler
aven for januariutfallet (se diagram 2.18). Betydligt
fler féretag anser fortfarande att lagren for
ndrvarande ar for stora.

2.17 Sagverkens syn pd produktionen
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Kdllor: Konjunkturinstitutet och Macrobonds

2.18 Sagverkens syn pa fardigvarulager och
orderstock
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Kdlla: Konjunkturinstitutet
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2.19 Sagverkens syn pa utfallet av

orderingdngen
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Kélla: Konjunkturinstitutet
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Massamarknaden

* Produktfionen och exporten av
marknadsmassa 6kade starkt under 2019,
med 10 respektive 15 procent.

* Exporten 6kade till alla regioner utom ill
Europa. Exporten till Tyskland minskade
med hela tio procent.

e Exporten till Kina mer an férdubblades
och Kina &@r nu Sveriges stérsta
exportmarknad.

e Globalt var produktionen oférdndrad.
Aven global export till Europa f3ll.

¢ Massapriserna foll under 2019 pé flertalet
marknader.

e Konjunkturinstitutets barometer visar
fortsatt pd& eft stdmningsidige som ér
s@mre &n normalt, men det finns
ljusglimtar.

Massaproduktionen véxer

Under 2019 producerades totalt 12 miljoner ton
massa i Sverige, en liten uppgang med en procent
jamfort med foregdende ar. En betydande del, ungefar
60 procent, anvédnds internt hos bruken for den egna
produktionen av papper- och kartong. Produktionen
av denna massa, d.v.s. integrerad massa, har gatt
tillbaka med drygt fyra procent. Nedgangen ar en foljd
av att den svenska produktionen av papper har
minskat med fem procent under aret (se vidare i
papperskapitlet).

Den del som inte anvénds internt, det vill saga
marknadsmassa, har haft en stark utveckling under
dret. Det producerades 4,8 miljoner ton massa under
2019, en 6kning med 15 procent jamfort med helaret
2018. Okningen &r bland annat ett resultat av de
investeringar pa ny kapacitet som gjorts inom
massaindustrin de senaste aren. Produktionen av
marknadsmassa har inte varit pa dessa nivaer sedan
mitten av 1970-talet (se diagram 3.1).Arlig
produktion och leveranser

Miljoner ton

15
10

5

I

1980 1990 2000 2010

Massa for egen tillverkning ~ mmmmmmmm Marknadsmassa
Leveranser ~ eessssee varav export

Kalla: Skogsindustrierna

Den stora 6kningen har skett inom segmentet blekt
barrsulfat, dir ny kapacitet har tagits i bruk.

Segmentet har 6kat med 15 procent och under aret
nadde produktionen 3,4 miljoner ton. Produktionen
av 6vrig kemisk massa ar tamligen oférandrad, nastan
en miljon ton. Daremot har produktionen av mekanisk
massa stigit med ndstan fem procent, till 442 000 ton
(se appendix). Den svenska produktionen av blekt
barrsulfat har liksom den 2019 (se diagram 3.2).

3.2 Tabell massaproduktion

Massaproduktion
varav

marknads-
tusen ton total massa
Blekt sulfat barr 4 466 3385
Ovrig kemisk massa 4418 955
Kemisk massa 8884 4339
Mekanisk och halvkemisk massa 3193 442
Totalt massa 12 077 4781

Kdlla: Skogsindustrierna

Leveranserna stiger

Den marknadsmassa som produceras saljs i Sverige
och dvriga varlden. De totala leveranserna av massa
har under aret fortsatt sin stabila uppgang. Det har
levererats 4,7 miljoner ton massa, alltsa ca 40 procent
av den totala produktionen. Leveranserna till den
svenska marknaden minskade ndgot. Under 2019
uppgick de till drygt 575 000 ton.

De mesta av marknadsmassan exporteras, cirka 90
procent av leveranserna, de resterande tio procenten
gick till den svenska marknaden. Produktionen av
marknadsmassa ar darfor i stor utstrackning
beroende av varldshandeln och av den globala
utvecklingen. Exporten fran de svenska bruken steg
med drygt 15 procent under 2019 till 4,1 miljoner ton.
Utfallet av exporten varierar beroende pa segment.
Precis som produktionen ar det leveranserna av blekt
barrsulfat som har 6kat mest (se diagram 3.3).

3.3 Tabell massaexport

Leveranser, export januari-december

tusen ton 2019 2018 %
Blekt sulfat barr 2986 2446 22,1
Ovrig kemisk massa 763 783  -2,6
Kemisk massa 3749 3229 16,1
Mekanisk och halvkemisk massa 367 337 9,0

Totalt massa 4116 3566 154

Kdlla: Skogsindustrierna

Leveranserna av blekt barrsulfat har 6kat med 22
procent till nastan 3 miljoner ton. Sedan foregaende
rapport i oktober 2019, har exporten av mekanisk
massa okat med nio procent till 367 000 ton, daremot
har exporten av 6vrig kemisk massa aven
fortsattningsvis haft en tillbakagdng under dret, med
knappt tva procent till 763 000 ton. Lagret av massa
ar pa en fortsatt hog niva bade i Sverige och globalt.
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Sedan foregdende rapport har de totala massalagren i
Sverige okat.

Leveranser per region/marknad

Under aret har det skett en stor forandring i vart
exporten gar. Exporten till EU har minskat med nastan
fyra procent (se diagram 3.4). Totalt har de svenska
bruken levererat nistan 2,4 miljoner ton massa till
den europeiska pappersindustrin. Under 2019 har
exporten till EU varit tdmligen stabil, men pd en lagre
niva in foregaende ar.

3.4 Tabell massaleveranser 2019

férandring jamfort med forra aret

tusen ton Leveranser tusen ton %
Sverige 574 77 1,3
EU 2385 -94,3 -38
Tyskland 589 62,1 96
Italien 371 -2,7 07
Frankrike 264 -18,7 6.6
Storbritannien 271 0,1 03
Ovr Europa 253 24,1 10,5
Afrika 38 11,0 40,5
Asien 1287 539,2 721
Kina 779 414,5 1138
Indien 177 23,8 15,5
Nordamerika 116 67,3 137,8
Latinamerika 19 0,2 12
Oceanien 19 22 13,2
Total Export 4116 5498 154
Totala leveranser 4690 542,1 13,1

Kdlla: Skogsindustrierna

Tyskland ar en av vdra storsta enskilda marknader.
Hit har leveranserna under aret backat med tio
procent till ungefar 590 000 ton. Leveranserna har
sannolikt paverkats av inbromsningen av den tyska
ekonomin, men dven av en mer strukturell nedgang i
den tyska pappersproduktionen. Aven i Frankrike och
[talien har pappersproduktionen minskat, vilket kan
vara forklaringen till att den svenska exporten av
massa till dessa lander ocksa har minskat.

Under de senaste manaderna har dven leveranserna
till den brittiska marknaden minskat, men for hela
2019 var leveranserna pa samma niva som
foregdende ar, det vill siga 271 000 ton (se diagram
3.5)

3.5 Svensk massaexport till Kina, Storbritannien
och Tyskland
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Kdlla: Skogsindustrierna

Stigande massaleveranser till Kina

Exporten till Asien har daremot skjutit i h6jden. Den
har 6kat med 72 procent 2019 till 1,3 miljoner ton.
Drygt 60 procent av de asiatiska leveranserna gar idag
till Kina. Under 2019 har leveranserna mer &n
fordubblats jamfort med foregdende dr, till totalt

779 000 ton massa. Under de senaste aren har det
varit en stadig 6kning av leveranserna till Kina och nu
utgor Kina Sveriges storsta enskilda marknad for
massa. Under 2019 har leveranserna av blekt
barrsulfat okat till drygt tio procent. Under de senaste
fem dren har den totala exporten stigit frdn dryga

260 000 ton till dagens dryga 570 000 ton. Under
2019 har exporten till Kina mer &n fordubblats (se
diagram 3.5).

Det levereras ocksa en betydande del dissolvingmassa
till Kina, en massa som till stor del anvinds for att
tillverka textil. Ungefar 20 procent av leveranserna till
Kina under 2019 var dissovlingmassa. Det skeppas
ocksa en del mekanisk massa till Kina.

En faktor som kan ha bidragit till uppgangen av
massaimporten ar Kinas importrestriktioner av
returpapper. Mangden returpapper Kina far
importera har drastiskt minskats. Kina har darfor inte
langre tillgéng till samma mangd returpapper som
tidigare till sin pappersproduktion. Detta har lett till
okad anvdndningen av farskfiber, det vill sdga massa.

Andra stora marknader i Asien ar Indien och
Indonesien. Exporten dit har 6kat med 15 respektive
25 procent under aret. En stor del av leveranserna har
bestatt av dissolvingmassa, men dven har liksom till
Kina har leveranserna av blekt sulfatmassa 6kat.
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3.6 Massaleveranser per land/region 2019

Ovriga 4% )
‘ Sverige 13%
Asien 29%
) 4,7 Tyskland 13%
miljoner
ton Italien 8%

Resterande Europa
16% Frankrike 6%

Storbritannien 6%
Spanien 5%

Kalla: Skogsindustrierna

Leveranserna till de 6vriga regionerna i varlden, har
ingar till exempel USA, har 6kat de senaste tva aren.
2019 uppgick leveranserna hit till fyra procent. Aven
har har det skett en 6kning av leveranserna, fran laga
nivaer. Procentuellt sett har 6kningstakten varit stor,
men matt i ton dr leveranserna sma. Exempelvis har
exporten till USA 6kat med 137 procent och uppgar nu
till 116 000 ton.

Aven virdet av total export har utvecklats positivt. Till
och med november har exportvirdet for massa stigit
med cirka sex procent till 24 miljarder kronor. Var
beddmning ar att exportvardet for massa 2019
uppgar till cirka 26 miljarder konor. Fallande priser
gor att vardet 6kar mindre dn exportvolymen.

Globalt

Enligt den senaste tillgédngliga statistiken har den
globala produktionen av blekt sulfatmassa till och
med november gatt tillbaka med tva procent. Det har
tillverkats 46 miljoner ton blekt sulfatmassa.
Utvecklingen for blekt barr respektive blekt 16vsulfat
skiljer sig at. Produktionen av blekt l6vsulfatmassa
har sedan 2015 o6kat stadigt. Under 2019 har dock
produktionen backat med fem procent till 23,9
miljoner ton. Trots tillbakagdngen under aret har det
fortfarande producerats mer l6vsulfatmassa dn
barrsulfatmassa (se diagram 3.7).

3.7 Global massaproduktion, rullande 12
mdanader
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Kalla: Skogsindustrierna

Utvecklingen for blekt barrsulfatmassa har varit mer
jamn. Under aret har produktionen 6kat med tva
procent till 22,2 miljoner ton. Den svenska andelen av

den globala produktionen av blekt barrsulfat ar
fortsatt tolv procent.

Globala leveranser

Leveranserna for de olika segmenten foljer
produktionen; leveranserna av barrsulfat har 6kat
medan lovsulfatmassan har gatt tillbaka. De
sammantagna leveranserna har fram till och med
november 2019 dkat ndgot. De totala leveranserna var
46,3 miljoner ton, en 6kning med en procent. Det
storsta mottagarlandet av marknadsmassa ar Kina, 33
procent av leveranserna skeppas dit. Aven USA &r ett
stort mottagarland, tolv procent levereras hit (se
diagram 3.8).

3.8 Globala leveranser till huvudmarknaderna

Ovriga
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Kdllor: Skogsindustrierna och EPIS

Leveranserna till Europa och USA har gétt tillbaka
med sex respektive elva procent, en tillbakagiang
sedan mars 2019. Leveranserna har landat pé 14,9
miljoner ton respektive 5,4 miljoner ton 2019.
Daremot har de globala leveranserna till Asien 6kat
och framforallt till Kina. Leveranserna till Kina har
fram till och med november stigit med 14 procent och
till resten av varlden har leveranserna 6kat med tre
procent. Hittills i ar har det levererats 15,1 miljoner
ton blekt sulfatmassa till Kina samt 11 miljoner ton till
ovriga regioner. Sveriges marknadsandel till Kina har
under 2019 okat fran en procent till dagens fyra
procent.

Utvecklingen av massapriser

Prisutvecklingen kan se annorlunda ut pa olika
marknader. De kan variera mellan lander och fér
enskilda kvaliteter. Fran ett foretag kan
prisutvecklingen ocksa avvika fran den generella
bilden. Sa det ar inte sjalvklart att det finns en ensidig
bild av prisutvecklingen av massapriset.

Men under 2019 har massapriserna pa flertalet
marknader fallit. Sedan toppnoteringen i slutet av
2018 har genomsnittspriset sjunkit for bade blekt
barrsulfat och blekt I6vsulfat med 31 respektive 34
procent. Under oktober och november har
massapriset statt stilla, men under december har det
backat nagot. Genomsnittspriset for blekt barrsulfat
var vid drets utgang 820 dollar per ton, medan
genomsnittspriset for blekt Iovsulfat var 640 dollar
per ton. Detta &r i niva med tidigare laga priser i
borjan av 2016. Dock finns det indikationer pa att
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priset har natt sin botten for denna géng och det
forvantas prisokningar under arets forsta kvartal.
Dock kvarstar fortfarande den stora skillnaden mellan
blekt barr och l6vsulfat (se diagram 3.9).

3.9 Prisutveckling blekt barrsulfatmassa och
blekt I6vsulfatmassa
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Kdlla: Fastmarkets RISI

Aven genomsnittspriset p& den kinesiska marknaden
har gatt tillbaka. Sedan toppnoteringen i borjan av
2018 har priset backat med 36 procent och under
2019 har genomsnittspriset gatt tillbaka med 22
procent. Genomsnittspriset for den kinesiska
marknaden i december var 565 dollar per ton.

Aven SCB:s exportprisindex p& massa visar pd
prisnedgangar under dret (se diagram 3.10).
Foretagens forvantningar pa priserna framover
speglas i Konjunkturinstitutets indikator om
kommande forsaljningspriser. Indikatorn borjade falla
i mitten av 2018 och har under hela 2019 varit
negativ. Men i den senaste barometern fran januari
har indikatorn hamnat ovanfoér nollstrecket. Detta
indikerar att fler foretag tror pa stigande priser dn det
motsatta.

3.10 Forvdantad prisutveckling och prisindex,
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Kdllor: Konjunkturinstitutet, SCB och Macrobond

Fortsatt simre dn normalt stdmningsldge
Produktionen och exporten av svensk
marknadsmassa har sammantaget alltsa 6kat starkt

under 2019. Hur uppfattar da foretagen
marknadsldget idag?

Den sammantagna konfidensindikatorn &r ett snitt av
nuldgesomdomet av orderstocken, nuldgesomdomet
av fardigvarulager samt forvantad produktionsvolym.
Indexet har fallit under en langre tid. Badde en mer
dyster syn pa fardigvarulager och exportstocken i
nuldget har bidragit till fallet i indikatorn.
Stamningslaget har efter fallet varit simre dn normalt
(se diagram 3.11 till 3.13).

Indikatorn for massaindustrin har under de senaste
manaderna rort sig sidledes. Under januari har
indikatorn fallit tillbaka nagot. Nedgéngen foljer av
mer dimpade forvantningar om framtida produktion
(se diagram 3.12). Daremot har foretagens syn pa
fardigvarulagren forbéttrats. Sedan december 2018
och under hela 2019 har allt fler féretag uppgett att
fardigvarulagren har varit for stora. Indikatorn var
som hogst i juli och har darefter minskat markant.

Synen pa exportorderstocken har under de senaste
manaderna blivit aningen mindre negativ, indikatorn
har stigit svagt. I januari var den dock fortfarande
tydligt negativ, vilket indikerar att foretagen
sammantaget tycker att orderstocken ar for liten.

Synen pa inflédet av ordrar har under 2019 gradvis
blivit allt mindre negativ. Sedan féregdende rapport
har nettotalen for orderingangen pa export och
hemmamarknaden dterhamtat sig ytterligare.
Indikatorn for orderingdngen for exporten ar under
januari 2020 till och med positiv. Nettotalen for
orderingangen for hemmamarknaden 4r dock
fortfarande pa minus. Ett positivt nettotal visar att
andelen som har svarat att orderinflédet har 6kat ar
fler an andelen som svarar att inflédet har minskat.

[ januari fragas dessutom vad foretagen har for
forvantningar pd orderingdngen pa export- och
hemmamarknaden de ndrmaste 3 manaderna.
Forvantningarna har fortsatt att dterhamta sig efter
en bottennotering under kvartal tva forra aret.
Forvantningarna ar nu valdigt positiva (se diagram
3.15). Betydligt fler foretag vantar sig en 6kning
snarare dn en minskning av orderingdngen. Bilden ar
inte heltilinje med deras mer dystra forviantningar
om framtida produktion.
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3.11 Konjunkturinstitutets fértroendeindikator for
massaindustrin Index, medelvdrde =100
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—Massaindustrin =Tillverkningsindustrin

Kdllor: Konjunkturinstitutet och Macrobond

3.12 Konjunkturinstitutets produktion, forvantad
och utjamnad
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Kdllor: Konjunkturinstitutet och Macrobond

3.13 Konjunkturinstitutet orderstock och
fardigvarulager, nuldge
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Kdllor: Konjunkturinstitutet och Macrobond

3.14 Konjunkturinstitutet utfall orderingang
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Kdllor: Konjunkturinstitutet och Macrobond

3.15 Massaindustrin, orderingdang, totala
forvantningar
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Pappersmarknaden

e Under 2019 har den svenska
produktfionen, leveranserna och
exporten av papper minskat med drygt
fyra procent.

* Under &ret har laget varit stabilt.

* Exporten till Kina och EU har minskat
med runt sex procent.

e Den europeiska pappersproduktion har
minskat under &ret med tre procent fill
och med november.

* Den svaga prisutvecklingen har fortsatt
under 2019.

e Konjunkturinstitutets indikator visar p& ett
battre stdmningsl&dge och mer positiv syn
pd orderingdng.

Pappersproduktionen minskar

Under 2019 har pappersproduktionen fortsatt att
minska. Den totala pappersproduktionen stannar pa
9,6 miljoner ton, en minskning med fem procent
jamfort med 2018. Den nedatgdende trenden for
grafiskt papper har fortsatt under aret, men dven
forpackningsmaterial har gatt ner. En orsak till
nedgangen av forpackningsmaterial har varit
produktionsstérningar i samband med utbyggnad av
pappersbruk samt ldngre planerade
produktionsstopp som bidragit med bortfall i
produktionen med ungefar tva procent under 2019.
Det har ocksa paverkat de svenska leveranserna.

[ Europa hade den totala pappersproduktionen till
och med november fallit ndgot mindre &n i Sverige,
med en nedgang pa cirka tre procent och en
produktion pa 78,3 miljoner ton.Papper arlig
produktion och leveranser

. Miljoner ton

1
1

O N M OV 0O N M

1980 1990 2000 2010
Produktion Leveranser

varav export
Kélla: Skogsindustrierna

En tredjedel av den totala pappersproduktionen i
Sverige utgors av grafiskt papper. Under 2019 har
den gatt tillbaka med nastan sju procent, till cirka 3,3
miljoner ton (se diagram 4.2). Tillbakagéngen géller
samtliga delsegment av grafiskt papper. Tidnings-
papper har gatt tillbaka med nio procent. Trahaltig
tryckpapper, dar bland annat magasinpapper,
katalogpapper och bokpapper ingar, har minskat
med atta procent och hela 140 000 ton.

Produktionen av trafritt tryckpapper, dar
kontorspapper och A4-papper ingar, har minskat
minst, med knappt en procent under 2019.

4.2 Pappersproduktion

férandring jamfort med forra aret

tusen ton Produktion tusen ton
Tidningspapper 889 -87
Trafritt tryckpapper 747 6
Trdhaltig tryckpapper 1618 -140
Grafiskt papper 3254 -233
Mijukpapper 356 -11
Forpackningspapper 930 -84
Wellpappmaterial 2111 2128
Kartong fér forpackning 2904 68
Forpackningsmaterial 5945 -280
Ovrigt papper och papp 61 -2
Total produktion 9616" -526

Produktionen av forpackningsmaterial har ocksa
minskat under 2019. Totalt minskade produktionen
med 4,5 procent till 5,9 miljoner ton. Samtliga
delsegment har gatt tillbaka. Det storsta segmentet,
kartong for forpackningar har minskat med tva
procent och 128 000 ton till 2,9 miljoner ton. Foér
2019 har wellpappmaterial och férpackningspapper
sjunkit med sex respektive atta procent. Aven
produktionen av mjukpapper har gitt tillbaka, men
den marknaden ar relativt liten.

4.3 Pappersproduktion, rullande 12

manaders tal
7

Miljoner ton
N o o~
|

\
-

3
2004 2007 2010 2013 2016 2019

e Grafiskt papper

Férpackningsmaterial, mjukpapper, évrigt papper
Kdlla: Skogsindustrierna

Utvecklingen for de olika segmenten i den
europeiska pappersindustrin skiljer sig lite fran
utvecklingen inom den svenska industrin. Grafiskt
papper har gétt tillbaka med drygt nio procent, det
vill sdga lite mer dn i Sverige. Daremot ar
tillverkningen av forpackningsmaterial oforandrad
medan produktionen av mjukpapper 6kar svagt.
Utvecklingen for dessa produkter har alltsa varit
battre dn i Sverige (se diagram 4.3).

Leveranser och export

Liksom produktionen har de totala leveranserna av
papper gatt tillbaka under 2019. Det har levererats
9,6 miljoner ton, en minskning med fyra procent.
Béade exporten och leveranserna till den svenska
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marknaden har gatt tillbaka. Leveranserna av
grafiskt papper har precis som produktionen sjunkit
med sex procent. Forpackningsmaterial har minskat
med tre procent medan leveranserna av mjukpapper
har o6kat (se diagram 4.4).

4.4 Leveransera per papperskvalitet
2019/2018

Tidningspapper
Trafritt tryckpapper
Tr&haltigt tryckpapper
Mjukpapper

Papper f forp.
Wellpappmaterial
Kartong f férp.

Svrigt

00 05 1,0 1,5 20 25 30 35
2019 m2018 Miljoner ton

Kdlla: Skogsindustrierna

Leveranserna till den svenska marknaden har
minskat med fyra procent. Det dr framforallt grafiskt
papper som har gatt tillbaka, men dven leveranserna
av mjukpapper har minskat. Daremot har
leveranserna av forpackningsmaterial dterhamtat sig
nagot under det fjarde kvartalet och dr nu pa samma
niva som leveranserna under 2018.

Aven exporten har minskat under 2019. Det har varit
en fortsatt nedgang bade inom grafiskt papper och
forpackningsmaterial. For tidningspapper och det
trafria tryckpapperet har nedgangen bromsats nigot
under det fjarde kvartalet, men for heldret 2019 har
exporten backat med tva procent vardera. Daremot
har nedgangen av trahaltiga tryckpapper varit storre
och minskat med tio procent. Exporten av
forpackningsmaterial har forsvagats under aret och
nedgangen har fortsatt under det fjarde kvartalet.
Samtliga delsegment visar en tillbakagdng under
aret. For forpackningspapper, dar bland annat
siackpapper ingdr, har exportleveranserna sjunkit
med tio procent, medan wellpappmaterial och
kartong for forpackningar gick tillbaka med tva
procent. Nedgdngen &r delvis en f6ljd av en svagare
global utveckling samt osékerhet pa den globala
marknaden.

Av det som produceras inom pappersindustrin
exporteras ndstan 92 procent, det vill saga 8,8
miljoner ton. Under 2019 har en nedgang skett i
exporten till de flesta av de stora exportlanderna.
Under 2019 har néstan 73 procent av exporten gatt
till Europa, vilket dr en minskning med sex procent
jamfort med 2018. Utvecklingen till de europeiska
landerna paverkas negativt av den svagare
utvecklingen i euroomradet. Tyskland ar svensk
pappersindustris enskilt storsta marknad. Har har
utvecklingen varit svag under aret och backat pa
totalen med fem procent. Ser vi till enskilda segment,
har leveranserna av grafiskt papper gatt tillbaka
medan forpackningsmaterial uppvisar en mer

spretig bild. Férpackningspapper och
wellpappmaterial har minskat, medan kartong for
forpackningar har 6kat. Leveranserna av
mjukpapper har tagit ett rejélt kliv uppat, en 6kning
med 16 procent.

4.5 Lleveranser av papper

Oceanien 1%

Afrika 3% .
Latinamerika 3 Sverige 9%
Nordamerika 3%
Asien 14% Tyskland 17%
8.9
miljoner
ton Storbritannien
9%
Italien 6%
Resterande .
Europa 30% Frankrike 5%

Kdlla: Skogsindustrierna

Aven exporten till vira évriga huvudmarknader i
Europa har gitt tillbaka. Exporten till Storbritannien,
Frankrike och Italien minskade med mellan en och
sju procent under aret.

Till skillnad fran massamarknaden har inte den
fallande exporten till Europa kompenserats av 6kad
export till andra lander och framfor allt Kina.

Leveranser till Asien har gitt ned med fyra procent
till 1,3 miljoner ton. Drygt en tredjedel av de
asiatiska leveranserna har i ar gatt till Kina och
utgors framfor allt av forpackningsmaterial. Totalt
har leveranserna minskat med sju procent i ar. Ser vi
till enskilda segment har exporten av
wellpappmaterial stigit medan de 6vriga
forpackningssegmenten har gétt tillbaka.
Tidningspapper som ar det storsta segmentet inom
grafiskt papper visar en uppgang med fyra procent.
Indien ar ocksa en tdmligen stor marknad i Asien. Hit
steg leveranserna med 19 procent och utgors
framforallt av tidningspapper, wellpappmaterial och
kartong for forpackningar. Leveranser av
tidningspapper till Indien star under hot om
sanktioner fran de indiska myndigheterna,
Myndigheterna har inviterat ett antidumpingarende
géllande tidningspapper (se riskavsnitt).
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4.6 Tabell pappersleveranser

forandring jamfort med férra aret

tusenton Leveranser tusen ton %
Sverige 835 -31,7 3,7
EU 5758 -376,0 -6,1
Tyskland 1650 -88,9 51
Storbritannien 837 -6,0 0,7
Italien 591 -45,2 7.1
Frankrike 453 -11.,3 2,4
Polen 355 -26,7 7.0
Ovr Europa 650 0.5 0,1
Afrika 327 13,1 4,2
Asien 1350 -55,0 -34
Kina 478 -35,0 6,8
Nordamerika 301 52 18
Latinamerika 322 10,2 3.3
Oceanien 97 17.2 21.4
Total export 8 806 -385,8 -42
Totala leveranser 9 642 -417,5 -4,2

Kalla: Skogsindustrierna

Trots att exporten har backat med fem procent har
exportvardet utvecklats positivt under 2019. Vardet
av det exporterade pappret uppgar till och med
november vardet till 69 miljarder kronor, en
uppgdng med nastan fyra procent jamfort med
foregdende ar.

Pappersproduktion faller i de flesta Idnderna
Till och med november har den europeiska
pappersindustrin producerat 78,3 miljoner ton. Det
ar tre procent mindre dn vid samma tid 2018. En
tredjedel av Europas pappersproduktion utgors av
grafiskt papper och har har det varit en tillbakagang
i produktionen precis som i Sverige. Den europeiska
produktionen har gatt tillbaka med nio procent till
25 miljoner ton, alltsd en ndgot storre nedgang an i
Sverige. Samtliga delsegment har minskat. Daremot
har férpackningsmaterial utvecklats battre dn den
svenska. Produktionen i Europa ligger pa samma
niva som foregaende ar, det vill sdga 37 miljoner ton.
Wellpappmaterial ar det storsta segmentet och har
har produktionen 6kat med en dryg procent. Ovriga
segment har daremot backat. Produktionen av
mjukpapper, som utgér en mindre del av
produktionen, har dkat till 6 miljoner ton.

Utvecklingen av pappersproduktionen i Europas
lander varierar, men 6verlag har det varit en
tillbakagdng av produktionen. I Tyskland, Europas
storsta pappersproducent, har produktionen
minskat med tre procent. Den finska produktionen
har fallit med atta procent och den italienska har
backat med tva procent. Det dr egentligen bara
Spanien och Ruménien som har 6kat sin
pappersproduktion. De bdda ldndernas produktion
utgor ungefar dtta procent av CEPI:s3 totala
pappersproduktion.

3 Confederation of European Paper Industries
4 Kalla for prisuppgifterna ar Fastmarkets RISI.

4.7 Procentuell forandring pappers-
produktion januari-september 2019
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Kdlla: CEPI

Den globala pappersproduktionen har i stort fortsatt
att ga tillbaka, men utvecklingen for de stora
pappersproducenterna i virlden varierar (se
diagram 4.7). Kina, védrldens storsta pappers-
producent, har fér 2019 6kat sin produktion med
drygt tre procent, enligt den kinesiska statistikbyran.
USA, varldens nést storsta pappersproducent, har till
och med september minskat sin produktion med
drygt fyra procent. Aven produktionen i Kanada och
Japan har backat.

Utvecklingen for grafiskt papper

Precis som produktionen har leveranserna av
grafiskt papper gatt tillbaka. De europeiska
leveranserna av grafiskt papper har till och med
oktober gatt tillbaka med sju procent till 24 miljoner
ton. Nastan 80 procent av dessa leveranser har gatt
till Europa och dessa har sjunkit med nio procent.
Leveranserna till ovriga marknader har minskat med
fyra procent. For samtliga delsegmenten har
leveranserna under aret fallit tillbaka med mellan
fyra och tolv procent

Utvecklingen for forpackningsmaterial

Europas totala leveranser av férpackningsmaterial
har fram till och med september haft en liten 6kning
av leveranserna. Det storsta segmentet,
wellpappmaterial, har 6kat leveranserna med drygt
tva procent till 23,5 miljoner ton. Leveranserna av
kartong for forpackningar ar pa oférandrad niva, det
vill sdga 4,8 miljoner ton, medan leveranserna av
férpackningsmaterial har gatt tillbaka med sju
procent till 2,2 miljoner ton.

Svagare prisutveckling fér papper4
Prisutvecklingen i Tyskland fér tjdna som indikator
pa prisutvecklingen i lokal valuta foér svenska export-
leveranser, eftersom Tyskland ar Sveriges
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sammantaget enskilt storsta exportmarknad for
papper. Prisutvecklingen kan vara annorlunda pa
andra viktiga marknader sdsom Storbritannien, USA
och Kina. Aven fér enskilda kvaliteter fran ett foretag
kan prisutvecklingen vara annorlunda an den
generella bild som ges har. Av de kvaliteteter som
ingdr i segmentet lyfts har ett axplock.

Efter en stadig prisuppgang under 2018, till f5ljd av
okad efterfragan och brist pa grafiskt papper, har
priserna vant nedat under 2019. Sedan foregdende
rapport ar prisbilden mer varierad. Utvecklingen av
priserna for tidningspapper och SC-papper, dar
bland annat magasinpapper ingdr, har gatt tillbaka
pa grund av en vikande efterfragan, en bild som
starks av den europeiska produktions- och
leveransstatistiken. Daremot har priset pa trafritt
papper, det vill sdga kontorspapper, A4-papper samt
LWC och katalogpapper, haft en lugnare utveckling
under 2019. Det ar forst nu i januari som priset ser
ut att gd nerat igen (se diagram 4.8).

4.8 Prisutveckling grafiskt papper
Index januari 2014=100
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Tidningspapper LWC
Traifritt bestruket Tr&ifritt obestruket, A4

Kdallor: Fastmarkets RISI och Skogsindustrierna

Priserna pa forpackningsmaterial har under de
senaste aren haft en svag utveckling. Sedan
prisuppgangen under 2018 har priserna backat igen.
Dock har prisutvecklingen under 2019 varit mer
stabil. Efter en stabil inledning i bérjan av 2019 har
nu priset for kraftliner och testliner backat de
senaste tvd manaderna. Livsmedelskartong har haft
en tamligen stabil efterfragan med oférandrade
priser under storre delen av 2019, men i januari har
priset gatt tillbaka nagot. For sdckpapper finns for
ndrvarande inga senare siffror dn oktobers
tillgdngliga. Har har prisbilden varit tamligen stabil
(se diagram 4.9).

4.9 Prisutveckling férpackningsmaterial,
Index januari 2014=100
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Kdallor: Fastmarkets RISI och Skogsindustrierna

Aven SCB:s prisindex visar att papperspriserna har
minskat under aret, men att det totalt sett &r pa en
hégre niva dn for ndgra ar sedan. Enligt
Konjunkturinstitutets undersokning ar det fler
foretag som forvantar sig att forsaljningspriserna
sjunker under aret dn antalet féretag som tror att de
stiger (se diagram 4.10).

4.10 Prisutveckling papper
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Exportpris, SCB, hdoger
Férvantade exportpriser, K, vénster

Kdlla: Konjunkturinstitutet och SCB

Viss minskad pessimism

Konjunkturinstitutets barometerindikator, som
mater det aktuella stdmningsldget i branschen, har
under hela aret legat under sitt historiska
genomsnitt. Efter en kort uppgang vid drets bérjan
vande indikatorn nedat och var under det historiska
genomsnittet hela aret. Nu i januari har den borjat
stiga uppat igen. Indikatorn for pappersindustrin dr
pa en lagre niva an tillverkningsindustrin totalt (se
diagram 4.11).
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4.11 Konjunkturinstitutets fértroende-
indikator for pappersindustrin, index,
medelvarde =100
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Kdalla: Konjunkturinstitutet

En majoritet av foretagen anser fortfarande att
fardigvarulagren ar for hoga, men lagerstorlekarna
har borjat minska. Indikatorn har varit pa en hog
niva under stora delar av 2019 (se diagram 4.12).

Aven omdémet om orderstockarnas storlek har varit
dyster under hela 2019 (se diagram 4.12). Fran
starten av 2018 har orderstocken for pappers-
industrin fallit och har varit negativ sedan slutet av
foregdende ar. Ett negativt viarde innebar att
foretagen sammantaget tycker att orderstocken ar
for liten.

Utifran Konjunkturinstitutets barometer kan vi fran
olika indikatorer utldsa vad branschen férvantar sig
for utveckling framdver. Pappersindustrins
férvantningar pa utvecklingen av produktionen har
sedan oktober en mer positiv syn pa den framtida
utvecklingen(se diagram 4.13). Av diagrammet
framgar dven att forvantningarna stimmer relativt
val med utfallet inom pappersindustrin.

Det ar fortfarande fler foretag som forvantar sig en
o0kning av produktionen de kommande tre
manaderna dn det motsatta (se diagram 4.13). 1
samband med att ny kapacitet tas i bruk finns det
gott om skal att tro pa en 6kning av produktion och
leveranser framover. Pappersproduktionen och
exporten forvantas stiga ndgot under 2020.

4.12 Utveckling av orderstock och
fardigvarulager, nulagesomdéme
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

4.13 Produktion, utfall och forvantningar
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Kdlla: Konjunkturinstitutet
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Appendix

Investeringar

Lépande priseri miljarder kronor
Travaror

Massa

Papper

Varor av papper

Varorav tra

Skogsindustrin

prognos prognos

2017 2018 2019 2020
1,73 1,57 2,65 1,74
4,97 4,51 2,22 1,21
7,00 6,35 6,17 5,34
1,05 0,98 0,55 0,40
1,62 1,44 1,16 0,88

16,38 14,84 12,75 9,57

Flodesschema svensk massaproduktion januari-december 2019

Totalt massa
12,1 miljoner ton
1

Massa for egen
tillverkning

7,3 miljoner ton

Mekanisk massa

2,8 miljoner ton

1
Marknadsmassa
4,8 miljoner ton

ﬁl—\

Kemisk massa Mekanisk massa
4,4 miljoner ton

|

0,4 miljoner ton

Kemisk massa BUE

4,5 miljoner ton

| 1
Sulfat
4,1 miljoner ton

l—l—\

Oblekt
0,3 miljoner ton

Dissolving

Blekt
3,8 miljoner ton

Blekt barr
3,4 miljoner ton

Blekt 16v
0,4 miljoner ton
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Flddesschema svensk pappersproduktion januari-december 2019

Totalt papper 9,6
miljoner ton
|
I I I
Grafiskt papper Forpackningsmaterial Ovrigt
3,3 miljoner ton 5,9 miljoner ton 0,4 miljoner ton
Tidningspapper Forpackningspapper Mjukpapper
0,9 miljoner ton 0,9 miljoner ton 360 000 ton
s i Ovrigt papper och
Trafritt tryckpapper Wellpappmaterial e
0,7 miljoner ton 2,1 miljoner ton 60 000 ton
Trahaltigt Kartong for
L tryckpapper L forpackning
1,6 miljoner ton 2,9 miljoner ton
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