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Sammanfattning

Det har skett en tydlig avmattning av konjunkturen globalt och i Sverige pa
senare tid. Nedgdngen &r storre dn vad manga vantat. Pagdende
handelskonflikter, Brexit, politisk instabilitet i tillvaxtlander och dessutom ett
okat risktagande under senare ar, ar nagra av de omvarldsfaktorer som kan
paverka konjunkturen dn mer negativt. Men det finns dven risker kopplade till
klimatet, som till exempel extrema vaderhandelser.

Svensk skogsindustri utvecklades val under 2018. Produktionsvolymerna var i
stort sett oférandrade och exportvolymerna minskade, men exportvardena
o0kade daremot starkt, med nastan 30 procent for pappersmassa for att ndmna
ett exempel. De 6kade virdena ar till stor del en foljd av stigande priser.
Genomsnittspriserna pa massa och tra var pa rekordnivéaer under tredje
kvartalet, men har darefter fallit tillbaka ndgot. Uppgangen kan kopplas till den
tidigare forstarkningen av den internationella konjunkturen.

Nér det géller tramarknaden ser vi en fortsatt 6kning av global trakonsumtion
under dret, om dn med nagot lagre tillvaxttakt. Eftersom tillvaxttakten i
produktion dr begransad i manga lander, bor marknaden ater kunna stirkas.

Framover bedomer vi att produktionen i massa- och pappersindustrin 6kar. De
senaste arens investeringar, och den dirmed 6kade produktionskapaciteten, i
kombination med en 6kad efterfragan pa férnybara produkter kopplat till en
stark medvetenhet om klimat- och héllbarhetsfragor talar for det.

Centralt for industrins madjlighet att fortsatta att utvecklas ar tillgang till
skogsravara. Det ar viktigt att forutsattningarna att bedriva ett hallbart
skogsbruk ar forutsagbara och inte ytterligare begransas av till exempel 6kad
areal skyddad skog. Det ar positivt att Januariavtalet tyder pa att man fran
politiskt hall vill verka for en utveckling av en resurseffektiv, cirkuldr och
biobaserad ekonomi. Det dr dven positivt att partierna ska utreda hur
aganderitten till skogen ska starkas. En risk ar forstas att detta drar ut pa
tiden. For att skogsnéringen ska kunna bidra till en hallbar ekonomisk tillvaxt
ar det viktigt att det snarast tas konkreta beslut inom detta omrade.

Det dr aven av vikt att forskningssatsningar gors och att det offentliga bidrar
med finansiering. Pa sa vis kan investeringsrisken delas vilket kan paskynda
overgédngen till en cirkuldr bioekonomi. Eftersom 10 procent av
skogsindustrins export gar till Storbritannien ar Brexit en annan kalla till oro.
Men vi forvantar oss att Storbritannien kommer vara en fortsatt viktig
marknad for svensk skogsindustri, bland annat da de dr beroende av svenska
skogsindustriprodukter och vi har en relativt stark position pa den brittiska
marknaden jamfort med andra exportlander.
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Om rapporten

Rapporten innehdller en redogorelse for utvecklingen och laget for
skogsindustrin och dess delbranscher sagverks-, massa- och
pappersindustrin.

Rapporten innehdller 4ven en beddmning av svensk skogsindustris
forvantade utveckling. En redogorelse och beddmning av global och svensk
konjunktur finns ocksd med.

Informationen baseras pa officiell statistik och pa Skogsindustriernas
statistik. Rapporten kommer ut tre till fyra gdnger per ar och riktar sig till en
bred lasekrets av beslutsfattare, journalister, analytiker och andra
intressenter.

De jamforelser som redovisas avser samma period foregdende ar om inte
annat anges. Rapporten finns dven pa skogsindustrierna.se.
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Ekonomisk utveckling i Sverige
och globalt

¢ Tydlig avmattning globalt och i Sverige

e Exportvardet for skogsindustriprodukter
har dkat starkt i &r

* Ra&varuutbudet avgdrande fér
skogsindustrins fdrmdaga att véxa

*  Neddatriskerna fér global och svensk BNP-
fillvéxt dominerar

e Risker men dven manga mojligheter for
skogsindustrin

Svagare global utveckling

Under senare ar har den globala tillvixten
sammantaget utvecklats relativt stabil, trots att vigen
har varit kantad av ett antal mer eller mindre store
risker (se diagram 1.1). Ingen risk har dock
materialiserats sa att det har uppkommit en
synkroniserad nedgang i paritet med den som
intraffade 2008. I enskilda lander har utvecklingen
varierat. Tillvaxten i utvecklings- och tillvaxtlanderna
har fortsatt att vara klart hogre an i de utvecklade
ekonomierna. I de utvecklade landerna har tillvaxten
dampats over en langre tid.1

Sannolikt kommer tillvaxten i global BNP fortsatta att
utvecklas relativt stabilt, men nagot svagare an de
senaste tvd aren. Manga bedémare har reviderat ned
sina prognoser som en f6ljd bland annat av att
tillvaxten bromsat in mer dn vintat under 2018. Olika
indikatorer som till exempel OECD:s ledande
indikatorer, for mdnga lander och pa totalen, visar
ocksa pa fortsatt inbromsning och till och med en
tillvaxt under det normala. Det finns ocksa ett antal
risker som, om de materialiseras, kan leda till att
avmattningen gar snabbare och blir stérre an vad som
ligger i mangas bedomningar, se vidare i riskavsnittet.

Tillvaxten i Kina fortsatter att bromsa in

Att den ekonomiska utvecklingen varit stark i
tillvaxtlanderna beror delvis pa den hoga tillvaxten i
Kina, men inte enbart. De senaste dren har dock den
kinesiska tillvaxten gradvis dampats. For 2018 okade
BNP med 6,6%, vilket dr den svagaste tillvaxttakten
sedan borjan av 1990-talet. Bland annat har tillvixten
i den inhemska efterfragan dampats. Under senare tid
har ekonomin stimulerats genom infrastruktur-
satsningar och en mer expansiv penningpolitik.
Reservkraven pd bankerna har sénkt i flera steg
under 2018, vilket har gett forutsattningar for en mer
expansiv kreditgivning. Dampningen har ocksa

1 IMF:s bedémning ar att nedgangen beror pa en
aldrande arbetskraft och langsammare
produktivitetstillvaxt, vilket sammanfallit med fallande
ekonomisk dynamik och en 6kad grad av
marknadskoncentration. Den starka tillvaxten i

motverkats av att den kinesiska valutan yuan har
forsvagats. Var beddmning ar att tillvixten i Kina
dampas ytterligare ndgot i ar.

1.1 BNP-tillvaxt, procentuell fér&ndring

8 A\
Ny

=

5

o 24£§ |

e ‘
0- \Y
- V
A ‘ o o
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Varlden
===Utvecklings- och tillvaxtidnder
=—=Utvecklade ekonomierna

Kdllor: Macrobond, IMF, World Economic Outlook October 2018

Nu vantas dven tillvaxten i USA dampas
Tillviaxten i USA har sedan den finansiella krisen 2008
utvecklats relativt vil, stimulerad av bland annat en
expansiv ekonomisk politik (se diagram 1.2).

1.2 BNP-fillvaxt, procentuell férandring
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Kdllor: Macrobond, IMF, World Economic Outlook October 2018

I slutet av 2017 inférdes skattesankningar for hushall
och foretag och det har dven genomforts offentliga
utgiftsokningar. Mdnga bedomare férvantade sig att
den arliga BNP-tillvaxten skulle fortsatta att 6ka aven
sista kvartalet 2018. Mycket tyder nu pa att
tillvaxttakten snarast mattas av. Till exempel f6ll
inkopschefsindex for tillverkningsindustrin kraftigt i
december (se diagram 1.3). [ januari gick sedan
indikatorn upp nagot igen. En fortsatt avmattning i
tillvaxten ar att vinta pa grund av utbudsrestriktioner
som brist pa kvalificerad personal, en mattnad i
efterfragan och en mindre stimulerande ekonomisk
politik. Penningpolitiken har sedan slutet av 2015

utvecklings- och tillvaxtlanderna bedéms vara ett
resultat av storre inslag av ekonomiskpolitiska regelverk
samt inriktningen mot mer 6ppen handel. WEO, IMF,
oktober 2018.
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stramats at gradvis, men framover bedoms Federal
Reserve (Fed) sld av pa takten med rantehdjningar.

1.3 Konjunkturindikatorer

60- 0
< Wwawm ] MAYW Y 7
850 W\ -103
£ - g

40- 207

30 - -30

20- --40

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Euro omradet, hdger—USA, vanster

Kdllor: Institiute for Supply (ISM), European Commission (DG ECFIN),
Macrobond, Industriarbetsgivarna

Europa - svag tillvixt blir svagare

[ euroomradet har tillvixten sedan den stats-
finansiella krisen 2010-2012 gradvis tilltagit, bland
annat till f6ljd en expansiv penningpolitik och i viss
utstrackning dven av en expansiv finanspolitik. Detta
har lett till att &ven euroomradets konjunktur har
starkts. Tillvaxten ar dock klart svagare an i till
exempel USA. Att euroomradet inte bedéms kunna
vaxa snabbare beror pa ett antal strukturella problem
daribland en svag tillvaxt i produktiviteten, problem
inom banksektorn?, svaga statsfinanser samt en
politisk oférmaga att lyckas genomféra nédviandiga
reformer.

Under 2018 dampades tillvixten i euroomradet och
en fortsatt nedvaxling av tillvixten ar att vanta dven
for det fjarde kvartalet och framéver. Liksom i USA
begréansar ett hogt kapacitetsutnyttjande
ekonomierna att fortsatta att vaxa snabbt, samtidigt
som den ekonomiska politiken kan forvantas laggas
om i en mindre expansiv riktning dven om den
fortfarande ger stod at utvecklingen.

Ser morkt ut for varldshandeln

Tillvaxten i varldshandeln dimpades markant efter
finansiella krisen 2008 (se tabell 1.4). Monstret ar
detsamma for tillvaxten pa de svenska export-
marknaderna och darmed foér den svenska exporten.
Innan finanskrisen vaxte varldshandeln, svenska
exportmarknader och svensk export med runt 7
procent per dr, medan global BNP vixte ungefar
halften sa snabbt. Fran 2011 och fram till nu ar
motsvarande siffror mellan 3 och 4 procent. Perioden
fran 1990-talets borjan till finanskrisen brot ut
praglades av en omfattande liberalisering av
varldshandeln.

2 Det finns ett generellt behov av att forbattra
bankernas kostnadseffektivitet och I6nsamhet genom,

1.4 BNP-tillvaxt och handel, procentuell

férandring
1990- 2011-
2007 2018
BNP i varlden 3,7 3,6
Véarldshandeln ca7 ca3
Svensk exportmarknad 7,5 ca4d
Svensk export 6,5 3,4
Svensk BNP 2,5 ca2

Kdllor: Macrobond, Konjunkturinstitutet

En gradvis 6kning av tillvixten bade i varldshandeln
och svensk export har sedan intraffat efter 2008. Matt
som andel av BNP ar dock utrikeshandeln fortfarande
pa en lagre niva an innan krisen 2008. Detta kan vara
kopplat till att importen i utvecklade lander och
daribland euroomradet tog fart forst efter 2014. Detta
spelar roll da flera av Sveriges viktigaste exportldnder
ligger i euroomradet. De asiatiska utvecklings-
ekonomiernas import har okat betydligt snabbare,
men an s lange ar den svenska exporten till dessa
lander relativt liten. Hur varldshandeln kommer att
utvecklas framover ar osiakert bland annat kopplat till
ett antal geopolitiska risker, s som den pagaende
handelskonflikten mellan Kina och USA samt riskerna
kopplat till en allmant svagare ekonomisk utveckling.

1.5 Import, total volym, index
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Kdllor: Netherlands Bureau for Economic Poloicy Analysis (CPB),
Macrobond, Industriarbetsgivarna

Ingen klassisk hégkonjunktur i Sverige

Aven i Sverige har konjunkturen stirkts de senaste
dren. Den starka tillvaxten ar delvis kopplad till den
forstarkta internationella konjunkturen som har
gynnat svensk export. Tillviaxten har dven stimulerats
av en expansiv penningpolitik som i kombination med
ett uppdamt investeringsbehov och stigande
bostadspriser, bidragit till en snabb 6kning av
bostadsinvesteringarna. En annan faktor dr den
okning som skett av befolkningen.

Det ar dock inte en klassisk hogkonjunktur som vi
befinner oss i. Produktionen har forvisso okat starkt,
arbetslosheten har sjunkit gradvis, kapacitets-

bland annat genom st6rre anvandning av digitalisering,
och en 6versyn av deras affarsmodeller. IMF
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utnyttjandet dr hogt och det rader brist pa olika
insatsvaror. Daremot har detta inte lett till ndgon
kraftig uppgang i loner och priser. Det kan bland
annat kopplas till att det inhemska resursutnyttjandet
i mindre utstrackning paverkar kostnads- och
prisutvecklingen. Globalisering och digitalisering har
medfort att det i storre utstrackning ar det globala
resursutnyttjandet som styr utvecklingen av l6ner
och priser.

Under tredje kvartalet blev det en tydlig inbromsning
i svensk ekonomi och BNP-tillvaxten foll till och med
jamfort med kvartalet innan. Flera faktorer bidrog till
detta, varav en dr kopplad till utvecklingen pa
bostadsmarknaden. Under nagra ar steg huspriserna
snabbt pa ett sdtt som inte var langsiktigt hallbart.
Uppgangen stimulerade bostadsbyggande vilket
bidrog till en stark tillvaxt i BNP. Prisuppgangen brots
hosten 2017 vilket delvis kan vara kopplat till att
efterfragan inte matchade det exklusiva segment av
bostidder som kom ut pd marknaden och mojligtvis
dven till de atgarder i form av amorteringskrav som
infordes. Prisfallet ledde till en osakerhet om
bostadsmarknadens utveckling. Bostads-
investeringarna dampades, vilket bidrog till en svag
BNP-tillvaxt tredje kvartalet. Aven under 2019 vintas
bostadsinvesteringarna utvecklas svagt.

Rekordar for skogsindustrierna men ingen
o6kning i produktionen

Det har alltsa varit en stark tillvaxt realt, det vill saga i
fasta priser, under senare ar i Sverige. En
motsvarande real 6kning har dock inte intraffat i
skogsindustrin som helhet. Vardemassigt har sektorn
haft rekordar och okat starkt, men inte matt i fasta
priser eller i volym. Travaruindustrins foradlings-
varde, som utgor knappt en tredjedel av skogs-
industrins totala foradlingsvarde, ligger i fasta priser
pé ungefir samma niva som i bérjan av 2016. Aven
massa och pappersindustrins foradlingsvarde, som
utgor den resterande delen, ligger i volym pa ungefar
samma niva som i borjan av 2016 (se diagram 1.6).3

Utveckling av de olika delkomponenterna skiljer sig
dock dt. Volymen av massa och kartong har stigit
under en langre period vilket bland annat kan kopplas
till en 6kad e-handel. Produktion av grafiskt papper
har daremot minskat vilket till stor del beror pa att
efterfragan pd papperstidningar minskat.

3 Enligt SCB:s produktionsvardesindex foll
produktionen av tr3, samt massa och papper i fasta
priser med runt 7 procent pa arsbasis i november.
Denna bild stammer dock inte med den bild som
foljer av den volymstatistik som Skogsindustrierna
sjdlva tar in och som méts i ton och kubikmeter. Enligt
den statistiken var produktionsvolymerna i stort

1.6 Fordadlingsvdardet i skogsindustrin4, fasta
priser, ssongsrensat
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Kdllor: Macrobond, Industriarbetsgivarna
Anm: Serierna motsvarar hela SNI 16 och hela SNI 17.

Ravaruutbudet avgérande for skogsindustrins
férmaga att véxa

Skogsindustrins mojlighet att vaxa paverkas och styrs
av flera olika faktorer. Utbudet av skogsravara ar av
stor vikt. Avverkningsnivan ar inte formellt reglerad i
Sverige. Den begransas dock indirekt av de
scenarioanalyser som Skogsstyrelsen regelbundet tar
fram 6ver den hogsta hallbara avverkningsnivan.
Forutsattningarna nér det galler bland annat
skogsskotsel och avverkningsniva varierar i
scenarierna. Men utifrdn dessa bedomer myndigheten
en hogsta héllbar avverkningsniva som utgar fran att
framtida generationer inte ska behéva sanka
avverkningsnivderna. Enligt den senaste analysen i
SKA 15 (Skogliga konsekvensanalyser) ligger den
hogsta hallbara avverkningsvolymen for perioden
2020-2029 i intervallet 95-100 miljoner
skogskubikmeter (m3 sk) per ar. Det betyder att den
faktiska avverkningen i genomsnitt per ar for hela
perioden inte bor dverstiga denna volym. Nuvarande
avverkningsnivaer kring 90 miljoner m3 sk ligger
darmed ratt ndra vad som beraknas vara uthélligt. Ur
detta perspektiv ar alltsa mojligheten att kraftigt 6ka
produktionen i skogsindustrin begransad.

Ett alternativt sétt att fa tag pa ravara ar att importera
den fran andra lander. I dagslaget importeras knappt
tio procent av rdvaran. Importen dr idag mindre &n
dren kring millennieskiftet, da industrin importerade
mer fran Ryssland och Baltikum. Moéjligheten att oka
importen begransas av hard konkurrens och darmed
hoga priser.

For att 6ka ravarutillgdngen pa langre sikt ar det
viktigt att standigt arbetet med att utveckla och

oférandrade, se vidare kommande avsnitt. Var egna
statistik bedomer vi som mer tillforlitlig nar det galler
att visa volymutvecklingen da den bland annat inte
bygger pa nagon deflatering av l6pande vérden.

4SNI 16 och 17 enligt SCB:s indelning.
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forbattra skogsskotsel och exempelvis foryngra med
genetiskt allt battre plantmaterial.

Pa kort sikt ar industrins forsorjning av ravara kéanslig
for oforutsedda handelser, vilket blev tydligt under
forra aret. Produktionen paverkades da av tillfalliga
storningar i ravaruflodet till foljd av vader, brander
och transportkapacitet.

For att kunna 6ka produktionen i skogsindustrin
behdover foretagen alltsa fa tillgang till mer ravara,
men de behover dven investera i till exempel
produktionskapacitet. Under senare tid har industrin
begransats av ett hogt kapacitetsutnyttjande. Nu har
stora investeringar gjorts, vilket beskrivs langre fram.
Vid beslut om investeringar ar det bland annat
avgorande att ravarufoérsorjningen ar sakrad under
lang tid framat. Detta styrs till stor del fran politiskt
hall. Det ar darfor viktigt att de politiska
forutsattningarna att bedriva ett hallbart skogsbruk
ar forutsdgbara och inte ytterligare begransas av till
exempel 6kad areal skyddad skog, se vidare i
riskavsnittet.

Produktions- och exportvardet har 6kat kraftigt
Till skillnad fran volymerna har alltsa det totala
vdrdet av skogsindustrins produktion stigit sedan
2013. Tredje kvartalet 2018 hade vardet av saval
massa- och pappersproduktionen som
travaruproduktionen 6kat med drygt 10 procent pa
ett ar. Cirka 70 procent av det som produceras
exporteras. Riknar man bort den del av massan som
anvands i den egna produktionen av papper och
pappersprodukter ar motsvarande siffra cirka 80
procent. Skogsindustrins andel av svensk export, och
framforallt varuexport ar relativt stor, 6,6 procent
respektive drygt 10 procent.

Exportvardet for den totala skogsproduktionen har
okat gradvis sedan borjan av 2000-talet (se diagram
nedan). Novemberstatistiken fran SCB visar att
exportvardet 6kade starkt under 2018, drygt 10
procent (se tabell 1.8). Vardet och utvecklingen for de
olika skogsindustriprodukterna skiljer sig dock at.
Exportvardet for pappersmassa 6kade mest, med
néstan 30 procent.

Det 6kade vardena ar till stor del en foljd av stigande
priser (se diagram 1.9) vilket i sin tur kan kopplas till
den tidigare forstarkningen av den internationella
konjunkturen. Till exempel var SCB:s exportprisindex
for travaror i genomsnitt 15 procent hogre till och
med november i ar jamfort med motsvarande period
2017.

5SPIN 16 och 17 enligt SCB:s indelning

1.7 Skogsindustrins® exportvdrde
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1.8 Exportvdrde, skogsindustriprodukter’,
procentuell féréndring 2018/2017
ackumulerat och andel

Exportvarde
jan-nov jan-nov %
2018 2017 forandring
Massa 22701 17 665 28,5
Papper 66125 61583 7,4
Travaror 27 479 25041 9,7
Pappersvaror 10 087 9 647 4,6

Foradlade produkter av

tré 7 551 7 543 0,1
Skogsindustriprodukter 133 943 121 479 10,3

Skogsindustriprodukters  kv1-kvd kvikv3
andel av 2018 2017

Total varuexport 10,2 10,4
Total export 6,6 6,6

Kdllor: SCB, Skogsindustrierna

1.9 Exportprisindex for fravaror samt papper
och massa (SEK)

150-
140-

o

S130-

N

&120-

=

<110~

[0]

2100-
90-
80~ ‘ ‘ ‘

2000 2005 2010 2015

Papper och massa (SPIN 17)
Tr&varor (SPIN 16.1)

Kdlla: SCB

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN &



Stora investeringar i skogsindustrin
Begransningar och omstallningar av produktionen,
men aven en positiv framtidstro har bidragit till stora
investeringar i skogsindustrin. Under de senaste tre
dren har det investerats cirka 45 miljarder kronor.
Under 2017 motsvarade investeringarna drygt 20
procent av industrins totala investeringar och 10
procent av ndringslivets totala investeringar samt 5
procent av de totala fasta bruttoinvesteringarna (se
tabell i appendix).

BillerudKorsnas har investerat cirka sju miljarder
kronor i en ny kartongmaskin pa Gruvon, som
berdknas komma i drift under 2019. Stora
investeringar har dven skett pa massasidan. SCA har
satsats atta miljarder pa en utbyggnad av Ostrands
massabruk. Investeringen vantas fordubbla
kapaciteten, med start i slutet av 2018. Vidare har
Sodra Cell investerat fyra miljarder for utokad
kapacitet hos Varo bruk. Igdngkorning skedde under
2016. Under 2019 berdknas investeringarna enligt
uppgifter i SCB:s investeringsenkat ga tillbaka till en
mer normal niva pd drygt 8,5 miljarder kronor.

Om den nya kapaciteten utnyttjas maximalt, och ingen
annan produktionskapacitet, tas bort innebar det att
skogsindustrin skulle 6ka sin efterfrdgan pa virke
motsvarande cirka 8 miljoner kubikmeter.

1.10 Investeringar i skogsindustrin,
anldggningari Sverige 1990-2017, prognos
2018-2019
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Kdllor: SCB, oktoberenkdat 2018, I6pande penningvdrde

Inbromsning i svensk ekonomi och viss 6kad
produktion i skogsindustrin

I linje med den inbromsning som redan skett
internationellt och i Sverige; dimpningen i
bostadsinvesteringarna, en mindre expansiv
penningpolitik i Sverige, ett hogt kapacitets-
utnyttjande etcetera, ar det rimligt att anta att BNP-
tillvaxten i Sverige blir klart lagre 2019 an 2018. [ takt
med att den globala ekonomin och varldshandeln
bromsar in skulle man kunna argumentera for att det
dven sker en inbromsning i skogsindustrin. Olika
indikatorer som branschens prisindex och
Konjunkturinstitutets barometrar har ocksa vant
nedat under de senaste mdnaderna. Fortfarande &r de
docki flera fall pa hoga nivaer.

De senaste arens investeringar inom massa- och
pappersindustrin och den darmed 6kade
produktionskapacitet talar dock snarast for okade
produktionsvolymer och produktionsvarde. De
globala trenderna mot fortsatt digitalisering, en
okande e-handel (fler férpackningar av kartong) och
urbaniseringen med tatare bebyggelse (fler “on the
go-forpackningar” vantas samtidigt 6ka efterfragan pa
skogsindustrins produkter. Ett 6kat globalt valstand
och 6kad medellivslangd, och darmed en 6kad
efterfragan pd hygienpapper, vintas ocksa bidra till
detta.

Det finns samtidigt ett strukturellt skifte mot en 6kad
efterfragan pa forny- och atervinningsbar ravara med
lagt koldioxidavtryck, till f61jd av en stark
medvetenhet om klimat- och hallbarhetsfragor.
Framover forvantas branschen till exempel gynnas av
de investeringar som gjorts inom trabyggnads-
industrin, i kombination med det stora intresse som
finns for att bygga i ett hdllbart byggmaterial som tra
(se vidare i fordjupningsrutan "Framtidens produkter
och processer”).

Risk for en snabbare inbromsning an 6nskvart
Som beskrivits ovan ar det sannolikt att det kommer
att ske en fortsatt inbromsning av konjunkturen
globalt och i Sverige framover. Det finns dock ett antal
faktorer som gor att avmattningen kan bli mer abrupt
och storre dn vantat. Under en lang tid har det funnits
ett antal geopolitiska risker som kan leda till en
svagare utveckling framdver. En dr den pagaende
handelskonflikten mellan Kina och USA, en annan den
fortsatta osakerheten kring hur Brexit kommer att se
ut och vad de ekonomiska effekterna darmed blir
samt politik instabilitet i bland annat tillvaxtlander.

Geopolitiska spanningar gor aven att det kan bli
svarare att pa det internationella planet hantera
globala kriser. Problemen med detta forstarks av att
det ekonomisk-politiska handlingsutrymmet pa sina
hall ar begransats. Det penningpolitiska
handlingsutrymmet ar i vissa ldnder begransat av att
rantelaget redan idag dr lagt och kan véntas vara det
dven under kommande ar. [ USA har den expansiva
finanspolitiken bidragit till att stimulera tillvixten.
Men en 6kad skuldsattning for staten innebéar
samtidigt att det finanspolitiska utrymmet minskar.
Detta riskerar att forstarka en nedgang i tillvixten,
speciellt om héllbarheten i de offentliga finanserna
ifrdgasatts.

De senaste arens utveckling med snabbt stigande
tillgdngspriser och forsamrad finansiell motstands-
kraft pa sina hall gor ocksa att utvecklingen kan bli
betydligt simre an forvantat.

Riskerna i omvarlden utgér sa klart dven en risk for
Sverige, dels direkt via en svagare internationell
efterfragan och dels indirekt via bland annat en oro
pa de finansiella marknaderna. I Sverige utgor
fastighetspriserna och hushéllens hoga skuldséttning
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en tydlig risk, liksom hur bostadsinvesteringarna
kommer att utvecklas framover. I tider som dessa ar
det viktigt med politisk stabilitet och handlingskraft.
Hur det nya politiska samarbetet kommer att fungera
far darfor laggas till listan av nedatrisker for den
ekonomiska utvecklingen.

Risker kopplade till miljon och klimatet har évertid
fatt allt storre uppmarksamhet i takt med att de blir
allt mer akuta. Extrema vaderhandelser,
naturkatastrofer och misslyckad hantering av
klimatkriser uppfattas av ledande experter och
beslutsfattare som centrala risker.6

Risker @ven for skogsindustrin men dven manga
mojligheter

Miljofragorna ar ndgot som sa klart dven paverkar
skogsindustrin och detta pa flera olika satt. Stormar,
torka, briander och barkborreskador dr nagra
riskfaktorer som kan pdverka tillgdngen pa ravara
och darmed industrin pa kKort och i vissa fall 1ang sikt,

Som tidigare ndmnts innebar miljofragorna samtidigt
manga mojligheter for skogsindustrin. Den 6kade
medvetenheten om vikten av hallbarhet skapar en
vilja fran foretag, regeringar, organisationer och
individer att anvianda mindre olja och plast och mer
tra, kartong och andra biobaserade material.

Vad som hdander med den internationella
konjunkturen ar sa klart ocksa av stor betydelse i och
med att skogsindustrin exporterar ungefar 80 procent
av produktionen. Till exempel har det starka
allméanna konjunkturldget varit en av huvudorsakerna
till en 6kad konsumtion av tra. En kraftigare
avmattning globalt dn vantat skulle darfér kunna fa
negativa aterverkningar dven pa skogsindustrin. Det
strukturella skiftet mot en 6kad efterfragan pa
fornybar ravara gor dock att skogsindustrin kan
paverkas i mindre utstrackning dn tidigare.

En annan risk ar kopplad till Brexit. Skogsindustrins
export till Storbritannien dr omfattande och utgor
cirka 10 procent. Sarskilt sdgverkens beroende av den
brittiska marknaden ar stort. Beroendet ar
omsesidigt; av den svenska travaruproduktionen gar
15 procent till Storbritannien, vilket i sin tur
motsvarar nara trettio procent av Storbritanniens
konsumtion. Sverige ar dirmed den klart storsta
exportoren till Storbritannien och landet ar darmed
beroende av svenska travaror. Samtidigt som
eventuellt stora negativa effekter pa brittisk ekonomi
till foljd av Brexit givetvis slar mot skogsindustrin bor
den svenska industrin dven efter Brexit ha en relativt
stark position pa brittiska marknaden jamfort med
andra exportlander.

Industrin méste sedan kunna méta upp en 6kad
efterfragan pa fornybar ravara. Som namnts ovan
finns det ett flertal hinder for detta. Rétten att 4ga och

6 Global Risk Report 2019. World Economic Forum.

bruka sin skog under rimliga villkor dr grundstenen
for ett aktivt skogsbruk som kan bidra till en 6kad
produktion och darmed svensk tillvaxt och valfard.

Ett hot dr den svenska artskyddsférordningen som
gdr langre dn de krav som faktiskt stalls i EU-
direktivet. Ett icke rattssakert system for ekonomisk
kompensation till markégare vid avverkningsférbud
kopplat till artskydd kan dessutom medféra att
skogen inte vardas pa ett satt som bidrar till en stark
atervaxt.

Det adr i detta sammanhang positivt att Januariavtalet
tyder pa att man fran politiskt hall vill verka for en
utveckling av en resurseffektiv, cirkular och
biobaserad ekonomi. Det dr dven positivt att
partierna ska utreda hur dganderatten till skogen ska
starkas. En risk ar forstds att detta drar ut pa tiden.
For att skogsnaringen ska kunna bidra till den
ekonomiska tillvaxten och dessutom till en hallbar
sadan &r det viktigt att det snarast tas konkreta beslut
inom detta omrade.

LULUCF-férordningen innebdr en risk

For skogsindustrin innebar ocksa implementeringen
av EU-forordningen LULUCF en risk for politiska
regleringar.

Genom den sa kallade LULUCF-forordningen
integreras rapportering av kolfléden fran skogs- och
markanvandning i EU:s klimat och energilagstiftning.
Forordningen fokuserar framst pa skogens formaga
att binda koldioxid och reglerar hur
medlemsldnderna ska berdkna hur stor del av
skogstillviaxten som ska avsattas som kolsanka.
Kolsédnkan i skogen ar skillnaden mellan arlig tillvaxt
och arlig avverkning av skogen, det vill sdga det arliga
bidraget till kollagret och darmed till virkesforradet i
skogen.

Integreringen av LULUCF i EU:s klimatpolitik innebar
att bioenergi fran skog ar koldioxidneutral. Eftersom
utslappen av koldioxid rapporteras nar traden
avverkas kan det inte rapporteras en gang till nar
biomassan fran traden anvands som energi. Detta ar
oerhort viktigt for svensk skogsindustrin som har
ersatt nastan allt fossilt bransle i sina processer mot
bioenergi och som dessutom levererar mycket
bioenergi till samhallet. Det ar dven viktigt for Sverige
som byggt en stor del av sin klimatpolitik pa
mojligheten att ersatta olja och kol med bioenergi
fran skogen.

EU-kommissionens ursprungliga forslag skulle
framtida avverkningen berdknas genom att forst
rakna ut hur mycket virke som ér tillgangligt for
avverkning fran 2021-2025 och sedan reducera detta
med hur stor del av motsvarande volym som
avverkats under en historisk referensperiod. Om
avverkningen sedan i verkligheten blir storre maste
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detta rapporteras som ett utslapp av koldioxid.
Malsattningen var att kolsdnkan och darmed det
totala kollagret och virkesforradet skulle 6ka. Detta ar
en riskfylld strategi eftersom stora virkesforrad och
en stor andel dldre skog 6kar risken for olika skador
exempelvis vid stormar, brander och skadeinsekter.
D3 minskar bade virkesfoérradet och tillvaxten. Det
begransar ocksd medlemsldndernas frihet att sjalva
avgora i vilken utstrackning man vill anvanda
fornybara alternativ fran skogen for att ersatta fossil
energi och energikravande material. Det skulle
darmed hdmma tillviaxten av bioekonomi. For ett
exportinriktat land som Sverige skulle dessutom en
okad avverkning rapporteras som utslapp medan
klimatnyttan av de exporterade produkterna uppstar
i importlandet.

Tack vare insatser av bland annat svenska EU-
parlamentariker stroks kommissionens forslag att
reducera framtida avverkningsnivaer. Darigenom kan
Sverige aven i fortsattningen tillimpa nationell praxis,
se avsnittet om Skogsstyrelsens scenarioanalyser. Det
ar ocksa detta som Sverige bygger sin nationella
LULUCF-plan p3, som slutligen ska faststallas av EU.

De nationella planerna granskas nu av EU-
kommissionen. Det finns darmed fortfarande en risk
att den framtida avverkningsnivan satts lagt i
forhallande till den moéjliga hallbara
avverkningsnivan. En avverkning 6ver referensnivan
skulle da innebira att Sverige maste rapportera ett
utslapp som maste kompenseras exempelvis genom
att kopa krediter av andra EU-lander eller genom att
gora utslappsminskande atgirder inom andra
sektorer utéver de mal EU satt for Sverige. Det skulle i
sin tur medfora hoga kostnader varvid det ar
sannolikt att det politiska valet istéllet blir regleringar
som syftar till att halla tillbaka avverkningen.
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Massamarknaden

¢ Den svenska massaproduktionen har
Aterhdmtat sig efter svackan i véras

e  Produktionen vantas éka framdver nér
kapaciteten stiger

¢ Leveranserna till den svenska marknaden
har 6kat med 15 procent

* Exporten av massa framférallt fill Tyskland
och Kina har minskat

¢ Den global marknaden ar fortsatt stark

*  Nedgdngimassapriset men fortsatt p&
héga nivder. Framéver vantas dock
priserna minska ytterligare.

Massaindustrin kan se tillbaka pa ett bra ar med
massapriser pa rekordnivéer. Aven den svaga svenska
kronan har haft en positiv pdverkan pa lonsamheten.
Enligt KI:s barometer har foretagen sett positivt pa
lénsamheten under 2018.

Konjunkturinstitutets fértroendeindikator for
massaindustrin, som speglar massaindustrins syn pa
marknadsldget mer brett?, har under dret legat hogt
(se diagram 2.1). Under december och januari foll
dock indexet tillbaka, men det ar fortfarande Over sitt
historiska genomsnitt. Fortroendeindikatorn for hela
tillverkningsindustrin {61l ocksa den tillbaka i januari.

2.1 Konjunkturinstitutets fértroendeindikator
for massaindustrin, index, medelvarde
=100
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

Total massaproduktionen foll svagt under 2018
Som tidigare noterats har det dock inte skett nagon
okning i produktionen. I stillet minskade den totala
massaproduktionen i Sverige under 2018 med knappt
tva procent till 12 miljoner ton jamfort med
foregdende ar (se diagram 2.2).

Cirka 65 procent av den totala massaproduktionen
anvands internt, det vill saga for den egna produkten

7 Sammanfattar nuvarande situationen och
forvantningarna i en bransch.

av papper och kartong. Denna del av produktionen
minskade under aret. Nedgangen hianger samman
med att pappersproduktionen for i ar har gétt tillbaka
med en procent (se vidare i avsnittet om papper).

De resterande 35 procenten av massaproduktionen,
kallat marknadsmassa, siljs och levereras pd den
Ooppna marknaden. Ungefar 85 procent av
marknadsmassan exporteras, resterande del
levereras till andra svenska foretag eller laggs
tillfalligt i lager (se diagram 2.2).

2.2 Sveriges massaproduktion
Miljonerton
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Kdalla: Skogsindustrierna

Tillverkningen av marknadsmassa minskade fram till
september forra aret. Till stor del var det
ombyggnationer av massalinjer som medforde att
produktionen holls tillbaka. Nar sedan ny kapacitet
togs i bruk skedde en viss dterhdmtning i
produktionen.

Tillverkningen av total marknadsmassa uppgick
under 2018 till 4,3 miljoner ton, en 6kning med
knappt en procent jamfort med féregdende ar (se
diagram 2.2).

2.3 Sveriges produktion och export av
marknadsmassa, rullande 12 manaders

tal
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Kdalla: Skogsindustrierna

Marknadsmassa utgors till storst del av kemisk massa
vilket i sin tur framst utgors av blekt barrsulfat (se
appendix). Ungefar 70 procent av marknadsmassan
utgors av blekt barrsulfat. De resterande 30
procenten fordelas mellan mekanisk massa samt
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ovrig kemisk massa. Blekt barrsulfat kan anvandas till
en rad olika pappersprodukter.

Produktionen av det enskilt storsta segmentet inom
marknadsmassa, blekt barrsulfat, har efter en svag
inledning i borjan av aret borjat att 6ka. Vid aret slut
hade produktionen 6kat till 2,9 miljoner ton, en
uppgang med 0,7 procent. Aven tillverkningen av
ovrig kemisk massa dkade till 1 miljon ton, medan
produktionen av mekanisk massa har gatt tillbaka till
420 000 ton. Den svenska produktionen av blekt
sulfatmassa har liksom den globala produktionen haft
en positiv utveckling.

Massaleveranserna minskar

Under aret har leveranserna och forsiljning av
marknadsmassa gatt tillbaka. Vid arets slut nadde de
4,1 miljoner ton, drygt 2 procent lagre an for 2017 (se
tabell 2.4). Utvecklingen skiljde sig dock at mellan
olika produktsegment och mellan mottagare.
Produktionen av kemisk massa paverkades av stora

ombyggnader, vilket ocksd har paverkat leveranserna.

De totala leveranserna av kemisk massa minskade till
3,7 miljoner ton, medan de totala leveranserna av
mekanisk massa visade en uppgdng till 420 000 ton,
det vill saga lika mycket som produktionen.

Leveranserna till den svenska marknaden har
sammantaget stigit med 15 procent, medan total
export har gatt tillbaka med tva procent. Exporten till
EU, som utgor cirka 60 procent av leveranserna,
minskade i bérjan av aret men aterhdmtade sig
darefter. Under aret levererades ca 2,5 miljoner ton
massa till EU-omradet, vilket dr ungefar detsamma
som under 2017 (se diagram2.4 och diagram 2.5).

2.4 Sveriges massaleveranser 2018

forandring
jamfort med

tusen ton Leveranser forra dret
Sverige 581 14,8
EU 2 479 0,6
Tyskland 651 -8,2
Italien 374 2,7
Frankrike 283 0,4
Storbritannien 272 2,7
Ovr Europa 229 25,4
Afrika 27 25,5
Asien 747 14,7
Kina 364 17,5
Indien 154 3,2
Nordamerika 49 24,9
Latinamerika 18 -8,8
Oceanien 17 -0,8
Total Export 3 566 4,7
Totala leveranser 4148 -2,4

Kdalla: Skogsindustrierna

2.5 Sveriges massaleveranser per
land/region

Ovriga 3% Sverige

14%
Asien 18%

4l Tyskland 16%
miloner
fon

Resterande Europa

3% Italien 9%

Frankrke 7%

Spanien 4% Storbritannien 6%

Kdalla: Skogsindustrierna

Drygt en femtedel exporterades till den asiatiska
marknaden, vilket gor Asien till den nast storsta
exportregionen. Exporten till den asiatiska
marknaden minskade dock under aret med femton
procent. Framforallt ar det leveranserna till Kina som
har gatt tillbaka.

Tyskland ar den enskilt storsta mottagaren av svensk
marknadsmassa f6ljt av Italien, Kina, Frankrike och
Storbritannien. Exporten till Tyskland har minskat
med 8 procent under dret (se diagram 2.4).

Vdrldens massaproduktion 6kar

Den globala tillverkningen av blekt sulfatmassa for
marknaden 6kade fram till och med november med
tre procent. Totalt tillverkades 47 miljoner ton under
2018 enligt statistik fran EPIS (European Pulp
Industry Sector). Den svenska produktionen star
fortsatt for 12 procent av den globala tillverkningen.
Utvecklingen for de olika kvaliteterna har férandrats
genom arens lopp (se diagram 2.6). Idag tillverkas det
globalt mer blekt l6vsulfatmassa an barrsulfatmassa.
Hittills i &r har det producerats 25 miljoner ton
l6vsulfatmassa och nédstan 22 miljoner ton
barrsulfatmassa. Blekt lovsulfatmassa tillverkas
framforallt i Latinamerika, medan barrsulfatmassa
produceras framst i Norden samt i Nordamerika.

2.6 Vdarldens massaproduktion, rullande 12
mdnaders tal, miljoner ton
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Kdllor: EPIS, Skogsindustrierna
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Globala leveranserna okar

De globala leveranserna av blekt barr- och
lévsulfatmassa har till och med november 6kat med
tva procent till 46,1 miljoner ton. Under dret har
leveranserna fran Europa och Latinamerika 6kat
medan leveranserna fran Nordamerika har minskat.
Leveranserna av blekt barrsulfat har globalt liksom i
Sverige gatt tillbaka under dret, medan varldens
leveranser av blekt l1ovsulfat har 6kat.

De globala leveranserna till Kina har fér 2018 fortsatt
att 0ka (se diagram 2.7). Drygt 30 procent av varldens
leveranser gar till Kina. Till och med november steg
leveranserna med fem procent. Totalt har Kina
importerat 13,5 miljoner ton blekt sulfatmassa, 54
procent av leveranserna till Kina utgjordes av blekt
lévsulfatmassa.

2.7 Globala massaleveranser till Kina,
rullande 12 mdanaders tal
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Kdllor: EPIS, Skogsindustrierna

Nedgdang i massapriset men fortsatt hégt

De genomsnittliga massapriserna for blekt barr- och
blekt lovsulfat 1ag stilla pa rekordnivder under forsta
halvaret 2018, darefter borjade priserna rora pa sig
nedat. Genomsnittspriset for blekt barrsulfat ar
fortfarande hogt, men priset har minskat med drygt
sju procent, motsvarande 90 USD, sedan oktober
manad och genomsnittspriset i januari var 1140 USD.
For blekt lovsulfat har priset gatt ner med sex procent
eller 63 USD, sedan oktober manad och i januari ldg
genomsnittspriset pa 948 USD (se diagram 2.8).

2.8 Prisutveckling blekt barr- och I6vsulfat
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Blekt I&vsulfat

Kdallor: Fastmarkets RISI, Skogsindustrierna

8 RISI &r ett globalt analysforetag inom
skogsindustrisektorn

Efterfrdgan har minskat ndgot, bland annat beroende
pa att en del papperstillverkare i virlden har sett en
nedgang av efterfragan pa sina produkter. Enligt bade
RISI8 och KI:s barometer forvantas priserna sjunka
dven under de kommande manaderna (se diagram
2.9).

2.9 Konjunkturinstitutet, férvéntad
prisutveckling
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Kdllor: Konjunkturinstitutet, Macrobond

Indikatorer ddmpas men produktionen
forvantas stiga

Utifran Konjunkturinstitutets
barometerundersokning kan man fran olika
indikatorer utldsa vad branschen forvantar sig for
utveckling av produktionen framéver. For
massaindustrin visar till exempel
Konjunkturinstitutets barometer att inflodet av
export- och hemmamarknadsordrar har dimpades
under 2018 och aven ijanuari 2019, liksom omdomet
om orderstockarnas storlek. Féretagens syn pa
orderstockarnas storlek dr nu pd ett normallage.
Foretagen bedomer att deras konkurrenssituation
bade globalt och i Sverige ar god, men bedémningen
var klart mindre positiv det fjarde kvartalet 2018
jamfort med tidigare under aret. Pa fragan om vad det
dr som begransar foretagens produktion sa dr det inte
efterfragan, utan till stor del tillgdngen pa maskin-
och anlaggningskapaciteten. Kapacitetsutnyttjandet
ar ocksa fortsatt hogt (se diagram 2.10 och 2.11).
Foretagen anger i barometern att de framéver vantar
sig en 6kning av produktionen. Det verkar rimligt da
vi vet att ny produktionskapacitet har tagits i drift
under hosten och forvintas na full kapacitet under
2019. Massaproduktionen och exporten forvantas
darmed vdxa under 2019.
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2.10 Konjunkturinstitutet, utfall orderingéng
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Kdllor: Konjunkturinstitutet, Macrobond
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Pappersmarknaden

e Of6randrad produktion i Sverige och
Europa under 2018

* Exporten fill Tyskland och Storbritannien
minskade

*  Exporten till Asien sjonk férutom till Kina

e  Prisutvecklingen spretar mellan
produkterna

e Under 2019 vantas produktion och export
stiga d& kapaciteten dkar

Konjunkturinstitutets barometerindikator som mater
det aktuella stimningsldget i branschen har de
senaste manaderna gatt tillbaka och ar pa en lagre
niva an tillverkningsindustrin totalt. Trots nedgangen
visar fortroendeindikatorn fortfarande pa ett nagot
béattre stamningslage an normalt (se diagram 3.1).

3.1 Konjunkturinstitutets fortroendeindikator for
pappersindustrin, index, medelvérde =100
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

Stabil pappersproduktion

Sveriges pappersproduktion har varit stabil de
senaste manaderna och tillverkningen for 2018 sjonk
med en procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Det har producerats 10,1 miljoner ton
papper, vilket r ungefir detsamma som méangden
leveranser. Utfallet for de olika segmenten varierar
dock (se diagram 3.2).

3.2 Papperi Sverige
Miljonerton
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Kdlla: Skogsindustrierna

Produktionen av grafiskt papper har under flera ar
fallit, men sedan 2017 har produktionen stabiliserats.
Den svenska produktionen av grafiskt papper har
precis som den europeiska produktionen gétt tillbaka
med ungefar tre procent (se diagram 3.3).

Under 2018 har den svenska produktionen av grafiskt
papper natt niastan 3,5 miljoner ton. Samtliga segment
har haft nedgang i produktionen. Tidningspappers-
produktionen sjonk med tre procent under aret. For
det trafria pappret, sdsom kontorspapper och A4-
papper, har produktionen gétt tillbaka med fem
procent, medan det trahaltiga pappret dar bland
annat magasinpapper, katalogpapper och bokpapper
ingdr, minskade med knappa tva procent.

3.3 Produktion av papper i Sverige,
rullande 12 mdnaders tal
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Kdlla: Skogsindustrierna

Produktionen av forpackningsmaterial har legat i
princip still under 2018. Den totala produktionen av
forpackningsmaterial uppgick till drygt 6,2 miljoner
ton. Under dret har det skett ombyggnader av
maskiner och det har haft en dimpande effekt pa den
svenska produktionen. Den europeiska utvecklingen
av forpackningsmaterial har haft en mer gynnsam
tillvaxt.

Aven for forpackningsmaterial varierar utvecklingen
for de olika segmenten. Forpackningspapper, dar
bland annat sdckpapper ingdr, visade en tillbakaging i
produktionen med drygt tva procent, for wellpapp-
material har produktionen gatt tillbaka med 0,4
procent. Daremot har produktionen av kartong for
férpackningar 6kat med 0,5 procent. Aven
tillverkningen av mjukpapper steg under aret med
drygt en procent (se appendix).

Exporten minskar

Den svenska exporten av papper har till och med
december minskat med knappt tre procent, till cirka 9
miljoner ton. Exporten foljer monstret for
tillverkningen, med en tillbakagang for bade grafiskt
papper och forpackningsmaterial (se diagram 3.4).

Av produktionen exporteras drygt 90 procent. I ar har
den totala exporten backat med knappt tre procent.
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3.4 Sveriges pappersexport per kvalitet 2018

forandring

jamfort med

tusenton Leveranser forra aret
Grafiskt papper 3130 -4,5
Mijukpapper 204 0,6
Forpackningsmaterial 5735 22,2
Ovrigt papper och papp 60 -3,3
Total export 9130 -2,9

Kdlla: Skogsindustrierna

Utfallen for de olika segmenten varierar. Exporten av
grafiskt papper var 3,1miljoner ton, en nedgang med
4,5. Exporten av samtliga segment inom det grafiska
pappret har gatt tillbaka under foregdende ar. De
totala leveranserna av féorpackningsmaterial har
minskat med tva procent under aret till 5,7 miljoner
ton. Det ar enbart det storsta segmentet kartong for
forpackningar som har natt samma niva som
foregdende ar, de 6vriga segmenten har haft en
tillbakaging for aret.

3.5 Sveriges pappersleveranser per marknad
2018

Oceanien 1%
Afrka 3%

Latinamerika 3%
Nordamerika 3% \‘

Asien 14%

Sverige 9%

Tyskland 17%

10,1
milioner
fon N .
Storbritannien

8%

Resterande Europa Italien 6%
31% Frankrike 5%

Kdalla: Skogsindustrierna

EU-regionen ar den storsta mottagaren av svensk
pappersexport, drygt 66 procent av Sveriges export
gar hit. (se diagram 3.5) Pappersleveranserna till EU
har fortsatt att minska, i ar med fyra procent till 6,1
miljoner ton. Exporten till EU har gradvis minskat,
leveranserna till EU fdljer de globala moénstret med

nedgang av grafiskt papper och en stabil marknad for

forpackningsmaterial (se diagram 3.6).

3.6 Sveriges export till EU, rullande 12
mdanaders tal
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Kdalla: Skogsindustrierna

Medan exporten till EU har minskat gradvis, har
exporten till den asiatiska marknaden varit stabil.
Idag levereras ungefar 15 procent av exporten hit. I ar
har de totala leveranserna till Asien minskat nagot
jamfort med foregdende ar. Asien koper framforallt
forpackningsmaterial, det utgdr nara tre fjardedelar
av leveranserna. Kina &r det enskilt storsta
mottagarlandet i regionen och kartong for
forpackningar ar det enskilt storsta segmentet till
Kina och Asien (se diagram 3.7).

3.7 Sveriges pappersexport till Asien
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Kdlla: Skogsindustrierna
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3.8 Sveriges pappersleveranser 2018

férandring

jamfért med

tusen ton Leveranser forra dret
Sverige 905 -0,2
EU 6109 -3,9
Tyskland 1729 -4,5
Storbritannien 841 -7.4
Italien 632 2,9
Frankrike 461 2,2
Polen 381 0,7
Ovr Europa 648 -3,9
Afrika 3N -10,3
Asien 1376 -4,0
Kina 501 9,4
Nordamerika 295 4,3
Latinamerika 3N 20,2
Oceanien 80 18,6
Total Export 9130 -2,9
Totala leveranser 10 036 -2,7

Kdlla: Skogsindustrierna

Fran 2006 till 2016 har den svenska pappers-
tillverkningen gradvis minskat. Delvis kan den svaga
utvecklingen forklaras av kapacitetsbrist. Men under
perioden 2016-2018 har det skett, och sker,
ombyggnader och forandringar inom de olika
produktsegmenten som paverkar kapaciteten i positiv
riktning. Aven nya om- och tillbyggnadsprojekt pagar.
Detta kommer skapa mojligheter for en 6kad
produktion framdver.

Pappersproduktion i Europa

Den senaste statistiken fran CEPI (Confederation of
European Paper Industry) visade att pappers-
produktionen inom CEPI-omradet preliminéart ar
oforandrad jamfort med 2017, det vill sdga 92,2
miljoner ton. Tillverkningen av det grafiska pappret
har dven i Europa gatt tillbaka med drygt tre procent.
Daremot har den europeiska produktionen av
forpackningsmaterial 6kat med tva procent, medan
mjukpappersproduktionen steg med en procent.
Utvecklingen for de olika delsegmenten varierade,
samtliga segmenten inom grafiskt papper har gatt
tillbaka medan segmenten inom férpackningsmaterial
okade (se diagram 3.8).

Utvecklingen av produktionen i de olika CEPI
landerna varierar. I Tyskland, som &r den storsta
pappersproducenten i Europa, har produktionen till
och med november gatt tillbaka med 0,7 procent till
21 miljoner ton. Den finska pappersproduktionen har
daremot 6kat med tre procent, bland annat som en
foljd av att ny produktionskapacitet har tagits i bruk
under dret. Produktionen i Polen har 6kat medan
tillverkningen i Frankrike och Spanien har minskat.

3.9 Pappersproduktion inom CEPI 1992 - 2018
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Kdalla: CEPI

Det giller dven utvecklingen i de stora producent-
landerna utanfor Europa. Det ar enbart den
kanadensiska produktionen som 6kade under de
forsta tre kvartalen 2018. Uppgéngen var tre procent.
Produktionen i USA, Sydkorea och Japan backade med
knappt en procent. Enligt den kinesiska statistikbyran
minskade den kinesiska produktionen med drygt en
procent (se diagram 3.10).

3.10 Vdrldens pappersproduktion,
Index 2007 kv 1=100
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Kdllor: CEPI, National Bureau Statistics China,

Grafiskt papper

Efterfragan pa grafiskt papper i Europa har fortsatt
att minska, enligt statistik fran EURO-GRAPH. Fram
till och med oktober sjonk bade den europeiska
efterfragan samt de europeiska leveranserna med fem
procent vardera. 26 miljoner ton levererades fran
Europa, 21 miljoner ton inom Europa och resterande
till 6vriga marknader. Sedan 2013-2104 har den
europeiska produktionen av grafiskt papper minskat
med drygt tre procent per ar. Det beror pa att manga
pappersmaskiner lades ner under 2013, pa grund av
minskad efterfragan av tidningspapper, bade i Sverige
och i Europa. Under aren har det dven skett
ombyggnader av pappersmaskiner, fran tillverkning
av grafiskt papper till produktion av forpacknings-
material.

Av de olika segmenten inom grafiskt papper ar det
enbart obestruket trahaltigt papper (har ingar bland

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 16



annat katalogpapper, tunna tryckkvaliteter och
bokpapper) som har haft en positiv utveckling, 6vriga
segment har gatt tillbaka bade nar det géller den
europeiska efterfragan samt leveranser fran Europa.

Europas leveranser av férpackningsmaterial
stiger

Fram till och med det tredje kvartalet 6kade de
europeiska leveranserna av forpackningsmaterial
med tva procent. Leveranserna av kartong for
forpackning har haft en fortsatt stabil utveckling
under aret, till och med september har leveranserna
stigit med 2,3 procent. Aven fér det stérsta segmentet
wellpappmaterial 6kade leveranserna med tva
procent, diremot har leveranserna av férpacknings-
papper gatt tillbaka ndgot jamfort med motsvarande
period foregdende ar.

Spretig prisbild?

Prisutvecklingen i Tyskland far tjdna som indikator pa
prisutvecklingen i lokal valuta for svenska export-
leveranser, eftersom Tyskland ar Sveriges
sammantaget enskilt storsta exportmarknad for
papper. Prisutvecklingen kan vara annorlunda pé
andra viktiga marknader sdsom Storbritannien, USA
och Kina. Aven fér enskilda kvaliteter fran ett féretag
kan prisutvecklingen vara annorlunda an den
generella bild som ges har. Vi kommenterar har ett
axplock av kvaliteterna inom segmentet.

Priserna for olika typer av grafiskt papper f6ll gradvis
fram till 2016 (se diagram 3.11). Under 2017 boérjade
priserna vanda uppat, efter en 6kad efterfragan och
brist pa grafiskt papper.

3.11 Prisutveckling grafiskt papper,
Index januari 2014=100
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Kdallor: Fastmarkets RISI, Skogsindustrierna

De olika undergrupperna inom grafiskt papper har
haft en likartad utveckling. For samtliga
undergrupper har priset varit stabilt under andra
halvaret 2018, men under januari 2019 har de
tidigare aviserade prisdkningarna slagit igenom.
Pris6kningarna har kunnat ske tack vare en gynnsam
marknadssituation, med en begransad tillgdng och en
stark efterfragan.

9 Kalla for prisuppgifterna ir Fastmarkets RISI.

Priserna pa férpackningsmaterial har daremot haft en
svagare utveckling under dret. Utvecklingen for de
olika undergrupperna varierar. Under december och
januari fortsatte priset for kraftliner att sjunka, den
europeiska efterfragan minskade och lagren steg. For
kartong har de forvantade prisokningarna slagit
igenom under januari, det ar en fortsatt stark
marknad. Priset for sickpapper ar fortsatt stabilt,
med en fortsatt stark efterfragan (se diagram 3.12).

3.12 Prisutveckling férpackningsmaterial,
Index januari 2014=100
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Kdllor: Fastmarkets RISI, Skogsindustrierna

Fortsatt god utveckling

Konjunkturinstitutets barometer visar att
pappersindustrins syn pd orderingdngen dampats
under &ret som gétt. Aven omdémet om
orderstockarnas storlek har dimpats.

Pappersindustrins foretag bedomer att deras
konkurrenssituation bade globalt och i Sverige ar god.
Aven for pappersindustrin ar det frimst produktions-
kapaciteten som begransar foretagens produktion och
inte bristen pa efterfragan av deras produkter.

Pappersindustrins forvantningar pa utvecklingen av
produktionen &r fortsatt positiv. Aven var bedémning
ar att det blir en viss 6kning av produktion och
leveranser framover. Pappersproduktionen och
exporten forvantas vaxa under 2019.
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Travarumarknaden

e Rekordhogt exportvarde 2018

e Produktionen av fré&varor oféréndrad
pd 18,3 miljoner kubikmeter 2018

e Flera tecken pd inbromsning, men
fortsatt dkande efterfrGgan

e  Priserna har sénkts frén rekordhog niva

e Oavsett utgdngen av Brexit forvantas
god efterfrdgeutveckling framdover i
Storbritannien, som ar var stérsta
exportmarknad.

Avmattning fér sagverken

Sedan forra rapporten har marknadslaget for
sagverken forsamrats en del. Den sedan varen 2016
obrutna trenden med stigande priser har brutits.
Orsaken ar till stor del svagare utveckling pa de
utomeuropeiska marknaderna, sdsom Kina, USA och
Egypten. Konjunkturen, och dirmed efterfragan pa
tra, gar pa de flesta stora marknader in i ett ndgot
lugnare skede. Utbudet har, atminstone tillfalligt,
kommit ikapp efterfragan. Dessutom ar vinter-
manaderna lagsdsong for travarukonsumtionen och
att priserna hdjs under denna period ar relativt
ovanligt.

Ingen produktionsékning i Sverige

Om 2018 var ett ar med viss dramatik nar det giller
prisutveckling och omvarldsforandringar for
sagverken, rddde nastan total stiltje for produktions-
utvecklingen. Faktum ar att produktionen i samtliga
fyra svenska regioner som Skogsindustrierna foljer
var oforandrad. Aven forra aret sdgades alltsa 18,3
miljoner kubikmeter travaror i Sverige, enligt
Skogsindustriernas preliminéra siffror (diagram 4.1).

Produktionen av granvaror var 10,7 miljoner
kubikmeter och star dirmed for ndstan 60 procent av
produktionen i Sverige. Resten - drygt 7,5 miljoner
kubikmeter - ar furuproduktion. Trenden for
granproduktionen dr sedan ndgra ar svagt
uppatgdende, medan furuproduktionen har varit
valdigt stabil de senaste fem aren.

m3 per &r, miljoner

4.2 Produktion av fravaror i Sverige, miljoner

m3
20,0
17,5
150
£125
510,0
g 75
€ 50
2,5

joner

0,0~ ‘ ‘ i . : ‘
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
*Furu=Gran

Bara mycket sma ékningar i grannlanderna
[ vara grannlinder Finland och Norge 6kade
produktionen marginellt. I Finland 6kade
produktionen en procent till 11,8 miljoner
kubikmeter och i Norge fortsatte produktionen att
oka nagot till nya rekordnivan 2,7 miljoner
kubikmeter. Trots detta var Nordens totala
produktion ndrmast oférandrad pd 32,8 miljoner
kubikmeter (diagram 4.2).

4.3 Produktion av travaror i Norden, miljoner
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Rekordhoégt vdarde men mindre volymer

Till och med november minskade exportvolymerna
fran Sverige med fyra procent, men vardet 6kade pa
grund av hogre medelpriser.

4.4 lLeveranser jan-november 2018

Januari- Januari-

november november

Sagat och hyvlat ~ Férandring

(1000 m3) jamfort med forra

aret

Sverige 5200 -2%
Storbritannien 2432 0%
Danmark 808 0%
Norge 898 -6%
Tyskland 788 -7%
Nederlanderna 907 1%
Ovriga Europa 1511
Export Europa 7 344 -2%
Egypten 870 -18%
Algeriet 476 102%
Ovriga Afrika 544
Afrika 1890 4%
Mellandstern 429 -2%
Kina 598 -29%
Japan 657 -14%
Ovriga Ostasien 297
:;:;:;:Lm 1553 2%
USA 312 -10%
Ovrigt 99
Total Export 11 627 -4%
Totala leveranser 16 800 -3%

Kéllor: SCB, Skogsindustrierna

Totalt exporterades travaror for 27,0 miljarder
kronor under januari till november, vilket motsvarar
en uppgang med tio procent jaimfért med samma
period forra aret. Trots att siffrorna for december
annu saknas kan vi konstatera att de svenska
sagverken forra aret exporterade travaror for ungefar
29 miljarder kronor; nytt rekord och minst tva
miljarder mer &n forra aret.

4.5 Sveriges travaruleveranser férdelat per
marknad. Volym, %.

Algeriet
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o 31%
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Kalla: SCB

Leveranserna per marknad

Nar man tittar pa volymerna till olika marknader
under fjolaret sa sticker nagra stérre marknader ut;
Diagram 4.5 visar utvecklingen for Kina, Egypten och
Algeriet.

4.6 Exportutvecklingen till Kina, Egypten och
Algeriet
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Exportvolymerna till Kina minskar i ar rejalt for forsta
gangen. Forutom den ddmpning i efterfragan som
osdkerheten kring handelskonflikten med USA har
skapat, har nya och skarpta miljobestammelser
inneburit omfattande nedlaggningar och omflyttning
av trdindustrier. Detta berdr mangder av smaskaliga
forbrukare av tr, vilka flyttas till mer moderna stora
anlaggningar med battre arbets- och miljéprestanda.
Ofta flyttas verksamheterna fran de kustnéra
storstadsomrddena ldngre inat landet.

Sa lange denna flyttprocess pagar verkar det som att
efterfragan pa tra paverkas negativt. Samtidigt har
Ryssland fortsatt att 6ka sin export till Kina pa
prisnivaer som ar svara att konkurrera med.

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 19



4.7 Kinas import av barrirévaror totalt och fran
Sverige. Arstakt.
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Effekten har blivit att de senaste drens extremt starka
efterfragetillvaxt i Kina har dampats till ndgot mer
normala nivaer. En kraftig lageruppbyggnad i Kina
under 2017 har inneburit att de totala import-
volymerna till och med fallit tillbaka ungefar fem
procent i arstakt. Den svenska exporten till Kina har
minskat mers; till och med november med 29 procent
(diagram 4.6).

Volymerna till Egypten, Sveriges storsta export-
marknad for furu, har minskat gradvis sedan 2014.
Det finns ett stort behov av tréd i Egypten men
betalningssvarigheter i det egyptiska importorsledet
forsvarat import.

Exporten till Algeriet har aterhdmtat sig fran 2017, da
problem med importlicenser stoppade handeln under
ndgra manader. Det forklarar den mycket kraftiga
okningen pd denna viktiga furumarknad.

Minskad global marknadsandel

Anda sedan 2015 har produktionsnivan i Sverige varit
narmast konstant. Eftersom produktionen - och
konsumtionen - globalt har 6kat med drygt 30
miljoner kubikmeter (till 350 miljoner kubikmeter)
under denna period har Sverige alltsa forlorat
marknadsandelar. Det ar framst den ryska och den
kinesiska produktionen som 6kat sina andelar.

Tillfélligt Iégre andel av exporten till Ostra Asien
Under 1ang tid har 6kande utomeuropeisk export
varit en tydlig trend for svensk travaruexport.10

Nar man tittar ndirmare pa hur den utomeuropeiska
exporten férdelas mellan regionerna ser man att
utvecklingen varierat. Under perioden 2015 till 2017
vaxte exporten till 6stra Asien mycket starkt och kom
darmed nastan ikapp volymerna till Nordafrika och
Mellanéstern (MENA), vilka under dessa ar minskade.
Diagram 4.7 visar dock att dessa trender brutits
under fjoldret, framst beroende pa den kraftigt
minskande exporten till Kina, men &dven till Japan.

10 (Se analysen i forra rapporten ”Sa gar det for
skogsindustrin” nr 3 2018).

Eftersom Sveriges totala exportvolym varit relativt
oférdndrad under de senaste aren dr monstret
detsamma nar man tittar pa absoluta volymer.

4.8 Andel av den svenska travaruexporten
som gar till 6stra Asien och Nordafrika och
Mellanéstern

30-
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Nordafrika och Mellandstern=Ostra Asien

Kallor: SCB, Skogsindustrierna

Vi bedomer att detta ar ett tillfalligt trendbrott och att
exporten till Ostra Asien snart bérjar 6ka igen fér att
nd ungefiar samma niva som exporten till Mellan-
ostern och Nordafrika. Efterfragan fran Kina
forvantas ndmligen borja 6ka igen och det finns en
stor potential for 6kad barrtrakonsumtion inte minst i
Indien, dar konsumtionen av barrtra ar mycket 1ag
idag.

Stabila europeiska marknader

Medan de utomeuropeiska marknaderna alltsa har
svangt en hel del si har europamarknaderna visat
betydligt storre stabilitet.

Andelen av den svenska exporten som gar till Europa
har sedan ett par ar stabiliserats kring 60 procent. Se
diagram 4.8.

4.9 Volym samt andel av den svenska
travaruexporten som gar till Europa
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Kallor: SCB, Skogsindustrierna
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Osteuropeiska ldnder tar marknadsandelar i
Tyskland

Diagram 4.9. visar hur barrtrakonsumtionen har
utvecklats pd ndgra av de storsta europeiska
marknaderna for svenska travaror (Vara nordiska
grannldnder Norge och Danmark dr ungefar lika stora
importorer av svenskt tra som Nederldnderna och
Tyskland men har inte tagits med i diagrammet).

4.10 Travarukonsumtion i Europas stérsta
importlander
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Tyskland konsumerar 19 miljoner kubikmeter
travaror, vilket ar mer travaror 4n nagot annat
europeiskt land. De ar samtidigt Europas storsta
producent av travaror och av deras konsumtion pa 19
miljoner kubikmeter dr 14 miljoner kubikmeter
egenproducerat.

Av de ungefar fem miljoner kubikmeter som
importeras har Sverige tidigare dominerat helt som
leverantdr. Over tid har emellertid Sverige forlorat
marknadsandelar och fran nara 30 procent kring
millennieskiftet har andelen fallit till kring 17
procent. Under 2018 minskade Sveriges export till
Tyskland med 7 procent. Diagram 4.10 visar att
medan de svenska volymerna minskar 6kar importen
fran Osterrike och Vitryssland, men dven Ryssland.

4.11 Travaruexport fill Tyskland
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Stabilt h6g marknadsandel i Storbritannien
Storbritannien konsumerar 10 miljoner kubikmeter
barrtravaror och ar dirmed Europas ndst storsta
marknad. Under de senaste fem aren har
konsumtionen okat gradvis. Faktum ar att
Storbritannien ar den enda av de stora europeiska
marknaderna dar trakonsumtionen ligger pa
rekordniva, till och med hogre an fore finanskrisen.

Nar det géller den framtida efterfrageutvecklingen
utgor Brexit forstds en osdkerhet for den brittiska
ekonomin. Oavsett utgangen av Brexit finns dock
nagra faktorer, som talar for fortsatt hog och dkad
trakonsumtion. En av dem ar det fortsatt stora
byggbehovet. Det gors till exempel stora satsningar pa
sa kallad "social housing”. Med tanke pa den befarade
bristen pa arbetskraft i byggsektorn efter Brexit bor
dessa satsningar dessutom gynna industriellt
trabyggande mer dn annat byggande, dd det ar
arbetskraftseffektivt att bygga i tréa.

Storbritannien importerar 70 procent av sitt behov,
d.v.s. sju miljoner kubikmeter. Av detta ar Sveriges
andel ungefar 37 procent; en andel som varit relativt
stabil de senaste dren. Storbritannien ar ocksa var
storsta exportmarknad.

Diagram 4.11 visar dock att medan Sveriges export
inte langre okar vixer exporten fran Lettland, dven
om nivderna ar klart ldgre dn de svenska.

4.12 Travaruexport till Storbritannien
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Kraftig 6kning av exporten till Nederldnderna

I forhéllande till Tyskland och Storbritannien
konsumeras betydligt mindre trd i Nederldnderna,
ungefar tre miljoner kubikmeter. Men eftersom landet
inte har ndgon egen produktion och dessutom
vidareexporterar en hel del ar det en viktig marknad.

Importen av tré till Nederlanderna har utvecklats
mycket starkt de senaste aren. De klart dominerande
exportlanderna ar Sverige och Tyskland, av vilka
Sverige historiskt varit klart storst. Trots att den
svenska exporten har okat kraftigt under senare ar
har den tyska exporten till Nederldnderna 6kat dn
mer. Enligt handelsstatistiken ar Tysklands export
uppe i ndstan samma volymer som den svenska.
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Sverige och Tyskland har dirmed ungefér en
tredjedel var av marknaden (se diagram 4.12).

4.13 Travaruexport till Nederldnderna
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Dramatiska svdangningar i Nordamerika
Diagram 4.13 visar den dramatiska prisutvecklingen i
USA jamfort med den klart stabilare utvecklingen av
travarupriserna for svenska travaror.

Efter att USA-priserna mellan 2016 och sommaren
2018 rusat med 250 procent - orsaken var en
kombination av god efterfrdgan i USA, exporttullar pa
kanadensiska travaror, begransat utbud pa grund av
omfattande brander och flaskhalsar i
transportkapaciteten - rasade de d&nnu snabbare
under tredje kvartalet forra aret.

Av diagrammet framgar att prisnedgangen sedan
ndgra manader upphdrt och man kan ana att
riktningen ater ar uppat. Orsaken ar till stor del att
utbudet snabbt har anpassats till de sidmre priserna;
inte minst i Kanada har ett flertal sagverk minskat
produktionen betydligt.

Aven om utsikterna fér den amerikanska
byggkonjunkturen skrivits ner en del det senaste aret
fortsatter efterfragan att 6ka. Amerikanerna kommer
darmed behova 6ka sin import fran Europa. Den
amerikanska marknaden ser darfor fortsatt intressant
ut.

Diagram 4.14 visar hur produktionen utvecklas i de
fyra stora produktionsregionerna i Nordamerika.
Produktionen 6kar endast svagt och i Kanada - i
synnerhet vastra Kanada (Canada BC) minskar
produktionen. Tillverkningen i Kanada begransades
under fjolaret av otillracklig transportkapacitet, samt
av att British Columbia i Kanada och nordvéastra USA
dterigen drabbats av mycket omfattande
skogsbrander.

4.14 Travarupris i USA och svenskt
exportprisindex
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4.15 Travaruproduktion i Nordamerika
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Svensk och europeisk byggaktivitet gar i olika
riktningar

[ avsnitt 1 har vi konstaterat att konjunkturen globalt
och i Sverige har dimpats. Priserna har sedan nagra
manader fallit tillbaka en del fran rekordnivaerna
under tredje kvartalet. Samtidigt har priserna i USA
lamnat bottennivderna och klattrar uppat igen. Vi
verkar dven ha lamnat de lagsta prisnivderna bakom
oss i t.ex. Egypten.

Efterfragan i Europa verkar vara i grunden stark.
Byggandet, vilket styr trakonsumtionen, dkar
fortfarande. Sverige ar dock ett undantag eftersom
byggkonjunkturen har har férsamrats sedan slutet av
2017. Diagram 4.15 visar tydligt att
byggkonjunkturen i Sverige och 6vriga Europa sedan
dess utvecklats i olika riktningar. Diagrammet
indikerar ocksa att byggaktiviteten i Sverige gar
tillbaka fran en hog niva, relativt 6vriga Europa.
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4.16 Byggbranschen. Fértroendeindikator fér EU
totalt och Sverige.
index
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Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer ger en
viss indikation om hur svenska sdgverk kommer att
utvecklas framover. Diagram 4.16 visar att
sagverkens konfidensindikator har fallit sedan forsta
kvartalet. Fortfarande ligger den emellertid pd en niva
som tyder pa ett starkare dn normalt lage i branschen.

Marknadsléget framat

Konjunkturnedgangar brukar sla hart mot
travarumarknaden. Historiskt har konsumtionen av
travaror o6ver tid inte heller formatt vixa i samma takt
som BNP eller lika snabbt som manga konkurrerande
material. Tra har tappat marknadsandelar dver tid.

Diagram 4.17 visar hur den globala
travarukonsumtionen samvarierat med den globala
fastighetskonjunkturen i langa cykler. Att
tradkonsumtionen dr beroende av byggaktiviteten gor
tra extra konjunkturkansligt da byggandet brukar
variera mer an allmankonjunkturen bade i uppgang
och nedgang.

4.17 Konjunkturinstitutets sdgverksbarometer,
konfidensindikator. Index
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4.18 Global travaruproduktion och
fastighetsprisindex
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Dessutom brukar hdga priser vid konjunkturtoppar
driva upp travaruproduktionen dnnu hogre an
efterfragan. Nar marknaden vander fortsatter den
héga produktionen ett tag da sagverk varlden éver
har fatt upp farten och dyrt inkdpt timmer ligger pa
lager och véntar pa att bli sdgat. Overutbudet som
skapas forstarker prisfallet. S har det ofta sett ut.

Laget denna géng ar dock ndgot annorlunda. Forst och
framst har vi de facto dnnu ingen nedgdng i
efterfragan. Tillvixten har mattats av men byggandet
vaxer fortfarande bade i Europa, USA och Kina. Tra
vinner dessutom framgangar som byggmaterial
varlden 6ver. Om tra forblir ett prioriterat
byggmaterial dven i lagkonjunktur kan vi konstatera
att den ldnga trenden ar bruten och tré vinner
marknadsandelar globalt.

[ dag ar utbudet tydligare begransat dn vid tidigare
hogkonjunkturer. Skilet ar kapacitetsbrist av olika
slag. Tittar vi till exempel pa hemmaplan sd ar det
unikt att vi har upplevt tre ar av stigande priser utan
att produktionen har 6kat. Liknande utveckling finner
man har och var i vérlden, till exempel i Kanada. Det
talar ocksa for en lindrigare och kanske kortvarigare
prisnedgédng an vid tidigare perioder av
prisnedgangar.

Forutsatt att den amerikanska marknaden inte mattas
av igen eller att efterfragan fran Kina och Egypten
minskar ytterligare kan mycket val marknadslaget
inom kort ater forbattras for svenska sagverk.
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Fordjupning — Framtidens
produkter och processer?

Tidigare i rapporten konstaterades att de
producerade volymerna ligger kvar pa ungefar
samma niva som i bérjan av 2016. Under
senare ar har det dock gjorts mangmiljard-
investeringar for att mojliggora en okad
produktion. Hér fordjupar vi oss i hur
skogsindustrins pdgaende och férvdntade
produkt- och processutveckling ser ut.

Svensk skogsnarings vision ar att driva tillvaxt i
varldens bioekonomi. Industrins produkter ska ta
marknadsandelar globalt och ersatta delar av de
material som idag ar fossilbaserade eller som kraver
stora mangder fossil energi i sin framstallning.
Intressanta omraden ar byggnation dar mer
fossilkravande material kan ersattas, forpackningar
som ersdtter fossilbaserade alternativ men aven nar
nya anvandningsomraden, textil som ersatter bade
bomull och polyester, for att nimna nagra exempel.
Det finns alltsa en stor potential i att utveckla dagens
biobaserade produkter sa att mer klimatnytta uppnas.
Men det finns dven en potential i att utveckla helt nya
material av skogsravara for nya anvindningsomraden
som exempelvis biobaserade och nedbrytbara plaster,
lattviktsmaterial for fordon, energilagring och
medicinska tillkdmpningar.

Dagens produkter och processer

Skogsindustrin anvander idag ravaran pa ett effektivt
satt. Hela tradet tas tillvara. De finaste bitarna av
stammen, ca 30% anvands av sdgverken och bidrar
till ett hallbart byggande. Flis och klenare
dimensioner anvénds till massa som blir tryckpapper,
hygienprodukter och férpackningar. Av
sidostrommarna som exempelvis span blir det idag
framfor allt biobranslen.

i
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tillvara

11 F6r mer information om skogsnaringens strategier for
forskning och innovation se Skogsnaringens
forskningsagenda. Har pekar naringen ut de mest
prioriterade forskningsomradena foér 6kad

Investeringar

Av de 45 miljarder som svensk skogsindustri har
investerat de senaste tre aren har en dvervagande del
gatt till forflyttningen fran grafiskt papper till
pappersmassa och kartong. Kartong- och
massabruken har byggt om sina produktionslinjer och
dven byggt nya. Inom massatillverkningen har cirka
10 miljarder kronor investerats och inom
kartongsbruken cirka 19 miljarder kronor. Stora
investeringar pd omkring 5 miljarder kronor har skett
inom traindustrin fér bland annat 6kat industriellt
trabyggande.

Genomforda investeringar ar en forutsattning for
okad kapacitet och 6kade volymer men ocksa for
bibehallen konkurrenskraft. For ytterligare tillvaxt i
form av volymer och foradlingsvarde kravs fortsatt
utveckling av dagens produktionsprocesser. De dr
lonsamma idag, men globala megatrender och den
internationella marknadsutvecklingen kraver standig
effektivisering och nya innovationer for att klara
konkurrensen. Det handlar bland annat om att bli mer
effektiv i anvandningen av ravarorna skog och energi
och att nyttja potentialen i sidostrommarna fran
tillverkningen av sagade travaror, massa, papper och
kartong pa basta mojliga satt.

Inom massatillverkningen stravar man standigt efter
att oka foradlingsgraden sa att en maximal andel av
ravaran blir pappersmassa och att vissa
processeffektiviteten. Inom férpackningsomradet
ligger fokus pa att utveckla kartongens egenskaper
for att nd nya anvandningsomraden. Inom
trabyggande behover byggsystem och standarder
etableras for att oka effektiviteten i element- och
modulbyggande. Har ingar dven att utveckla
samarbetsformer med byggindustrin och att
tillsammans fa tillstdnd en fungerande arbetsmetodik.

Morgondagens produkter och processer
Exempel pd innovation som har stor potential framat
ar smarta, kommunicerande forpackningslosningar
som utover att skydda och transportera sitt innehall
kommer kunna ge information om sitt innehall. Inom
trabyggande har CLT, korslaminerat massivt trg, en
ljus framtid som ett byggmaterial som ar hallbart ur
alla perspektiv. Det finns dven en vdxande efterfragan
pa dissolvingmassa och annan skogsbaserad ravara
for textilproduktion nar modeindustrin nu vill stélla
om till en mer milj6- och klimatsmart produktion.

Omstéllningen fran fossilt till fornybart i alla
samhallssektorer kommer ha stor inverkan pa
skogsindustrin. Det kommer 6ka efterfragan och
skapa nya marknader for biobaserade material. Har
spelar europeisk och nationell lagstiftning stor roll.

konkurrenskraft och tillvaxt i varldens bioekonomi:
https://www.skogsindustrierna.se/skogsindustrin/forskn
ing-och-innovation/skogsnaringens-forskningsagenda/
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Till exempel kommer Single-use-plastic-direktivet,
som kan komma att férbjuda engangsartiklar i plast,
fa ha stor betydelse for skogsindustrin. Aven den
kommande digitaliseringen i samhallet kommer att
skapa nya mojligheter i hela den skogsindustriella
vardekedjan genom exempelvis effektivare
produktion och nya affirsmodeller. Samtidigt ligger
den storsta klimatnyttan pa kort sikt i att utveckla
dagens produkter for nya anvdndningsomraden sd att
fossila produkter kan ersattas med biobaserade.

Forskningssatsningar n6dvdndigt

[ utvecklingen av dagens produktionsprocesser och
nya material krédvs stora forskningsinvesteringar.
Skogsnéringen lagger arligen 4 miljarder kronor pé
forskning, en siffra som behover fordubblas pa sikt
enligt branschen. Industrin har bérjat att 6ka sina
forskningssatsningar successivt. Det ar samtidigt
viktigt att den offentliga finansieringen ocksa 6kar sa
att risken kan delas. Det kan pdskynda 6vergangen till
den cirkuldra bioekonomi som Sverige efterstravar.
Skogsnéringen behover ocksa 6ka sitt fokus pa
teknisk forskning kring befintliga processer. Den
offentliga finansieringen maste bidra dven har for att
mojliggora att dagens biobaserade produkter kan
ersatta en allt storre del av de fossilbaserade.
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Appendix

Investeringar

2018 2019
Lépande priseri miljarder kronor 2017 prognos prognos
Travaror 1,47 1,69 1,50
Massa 4,97 3,29 1,66
Papper 7,00 7,66 3,97
Varor av papper 1,05 0,68 0,51
Varor av trd 1,62 1,26 0,85
Skogsindustrin 16,12 14,57 8,49
Totala industrin (B+C) 72,26 71,05 59,91
Néringslivets 144,52 142,03 119,75
Totaal investeringar 310,40 323,20 329,40
Skogsindustrins andel av
industrins investeringar 22,3% 20,5% 14,2%
naringslivets investeringar 11,2% 10,3% 7,1%
totala investeringar 5,2% 4,5% 2,6%
Sveriges pappersproduktion 2018
foérandring
jamfort med
i férra aret
tusen ton Produktion
Tidningspapper 977 -7,1
Trafritt tryckpapper 753 -5,7
Trahaltigt tryckpapper 1757 32
’
Grafiskt papper 3487 -4,9
Mjukpapper 367 0,9
Forpackningspapper 1016 -5,5
Wellpappmaterial 2238 -4,0
Kartong for forpackning 2968 1,6
Forpackningsmaterial 6222 1,6
Ovrigt papper och papp 63 -3,1
Totala leveranser 10136 2,7
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Flodesschema pappersproduktion 2018

Totalt papper 10,1
miljoner ton

Grafiskt papper

3,5 miljoner ton

Tidningspapper

Forpackningsmaterial
6,2 miljoner ton

Forpackningspapper

Ovrigt

0,4 miljoner ton

Mjukpapper

tillverkning
7,7 miljoner ton

Mekanisk massa

2,9 miljoner ton

Kemisk massa

4,3 miljoner ton

1 miljon ton 1 miljon ton 0,3 miljoner ton
Trafritt tryckpapper Wellpappmaterial Ovrigt papper och papp
0,7 miljoner ton 2,2 miljoner ton 63 000 ton
Trahaltigt tryckpapper Kartong for forpackning
1,8 miljoner ton 3 miljoner ton
Flodesschema massaproduktion 2018
Totalt massa
12 miljoner ton
1
I 1
Massa for egen Marknadsmassa

4,3 miljoner ton

Mekanisk massa

Kemisk massa
3,9 miljoner ton

Sulfat

0,4 miljoner ton

Sulfit Dissolving

3,2 miljoner ton

Blekt Oblekt

3,3 miljoner ton

Blekt barr

2,9 miljoner ton

Blekt I6v
0,4 miljoner ton
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