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Om kvartalsrapporten

”S4 gar det for skogsindustrin” dr en kvartalsredogorelse for utvecklingen och laget for skogsindustrin och dess
delbranscher sdgverks-, massa- och pappersindustrin. Informationen baseras pd officiell statistik och pa
Skogsindustriernas statistik. Rapporten kommer ut fyra gdnger per dr och riktar sig till en bred lasekrets av
beslutsfattare, journalister, analytiker och andra intressenter.

De jamforelser som redovisas avser samma period foregdende ar om inte annat anges.

Rapporten finns dven pd http://www.skogsindustrierna.org/pressrum/kvartalsrapport.
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Sammanfattning

Virldsekonomin fortsétter att utvecklas relativt svagt, trots att den akuta finanskrisen ligger sju ar tillbaka i tiden.
Samtidigt som USA, Storbritannien och Tyskland véxer pd i anstindig takt dr utvecklingen fortsatt svag i stora delar av
ovriga EU. Tidigare lokomotiv bland de sd kallade BRICST-landerna har bromsat in ordentligt och detta giller 4ven den
tidigare sd& dynamiska kinesiska ekonomin. En ldngvarig period av svag efterfrdgetillvixt och stark kapacitetsutbyggnad
har skapat stora utbudsoverskott pd mdnga marknader vilket pressar ned rdvarupriser, global inflation och rdntorna
varlden 6ver. Sverige tillhor de industrilinder vars ekonomier utvecklas starkast, dir hemmamarknaderna vixer, pdeldade
av extremt 1ga rintor medan exportutvecklingen hammas av en ljummen virldskonjunktur.

Aven om produktionen inom trivarubranschen fortsitter att 6ka i &r maste konjunkturen betraktas som relativt svag med
ldga marginaler och ett visst 6verutbud. Den gynnsamma valutasituationen har emellertid stirkt svenska sdgverks
konkurrenskraft. Marknadsandelarna for svenskt trd har okat pd exportmarknaderna och leveranserna har varit hoga
under vdren och sommaren. Lagren har dirmed kommit ner pd for drstiden normala nivder, vilket dr en forutsiattning for
att konjunkturen ska vinda. Bilden av att konjunkturen kan vara pd vag att forbdttras fir aven stod i konjunkturinstitutets
fortroende- & orderstockindikatorer. Orosmoln saknas dock inte, i synnerhet giller detta den forsvagade konjunkturen i
Kina och situationen i Egypten.

For massaindustrin har KI:s fértroendeindikator bérjat vinda uppét efter nedgdngen i borjan av dret. Produktionen har
ocksa fortsatt att 6ka, med fyra procent till och med juli. Visserligen ser vi en viss minskning i total export men exporten
till EU fortsdtter att stiga. Daremot har exportutvecklingen till Asien varit svag med ett fall pd 12 procent. Exportvirdet
for massa har haft en gynnsam utveckling under perioden.

Trots att KIis fortroendeindikator forbittras fortsdtter pappersproduktionen sin negativa trend. Hittills i &r har
produktionen fallit med tvd procent. Grafiskt papper uppvisar det snabbaste fallet med tre procent men dven
produktionen av forpackningspapper har minskat hittills i r. Aven exporten, till och med juli, fortsitter att falla med en
procent. Aven hir kan vi dock skonja en ljusning, dd exporten till EU 6kade nigot under forsta halviret. Virdet av
pappersexporten har haft en positiv utveckling.
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Konjunkturlaget
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e Varldsekonomin fortsdtter att hacka fram i
mattlig takt.

e Tidigare lokomotiv som Kina och andra
tillvixtlinder bromsar, stora delar av EU har
fortsatta problem medan USA och i viss man
Storbritannien och  Tyskland stdr for
dynamiken.

e Svensk ekonomi klarar sig hyfsat trots svag
omvarld, framforallt driven av starkt bostads-

byggande.

Varldsekonomin har hittills under &ret fortsatt att vixa
pd i maéttlig takt, framforallt driven av en relativt stark
expansion i USA. Bland industrilinderna vixer aven
Storbritannien och Tyskland i skaplig takt medan
tillvaxten i EU som helhet fortfarande dr svag trots vissa
tecken pd dterhdmtning.

Utvecklade ekonomier: Eurozonen sldpar fortfarande efter
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BRICST viker ner sig

Samtliga linder inom det sd kallade BRICST-klustret
utom Indien har bromsat pdtagligt under senare ar. Till
skillnad frdn wunder de senaste decennierna, dd
tillvaxtlinder som Kina, Indien, Brasilien, Ryssland, med
flera, agerade primus motor for varldsekonomin, ar det
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for ndrvarande nagra av de utvecklade linderna som star
for dynamiken.

Mdnga tillvdxtldnder tappar farten

. A\\ N\

o Y N
N PESE
™ N
\\V//

Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 @3 Q1 Q@3 Q@ Q@3 Q1 Q@3 Q1 Q3 Q1 Q@3 Q1 Q3
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

o

&

BNP, arlig procentuell forandring
o

-15

Indien —Turkiet —Sydafrika —Ryssland —Kina —Brasilien

Kdlla: Skogsindustrierna, Macrobond

Visserligen vixer Kinas ekonomi fortfarande med sju
procent i arstakt enligt den officiella statistiken — en
utveckling som skulle gora politiker grona av avund i de
flesta andra ldnder — men det dr 4ndd en halverad takt
jamfort med de heta dren innan finanskrisen. Den
ekonomiska utvecklingen i Ryssland och Brasilien madste
betraktas som katastrofal med kraftigt fallande BNP
medan Sydafrika och Turkiet bara uppvisar tillvixttal
kring tva procent. Det enda av BRICST-ldanderna som visar
en stigande tillvixttrend dr Indien som nu ndtt samma
tillvaxttal som Kina.

Andra for svensk skogsindustri, viktiga marknader lider
av politisk oro och konflikter, vilket himmar den
ekonomiska utvecklingen. Det finns inte firskare data
over BNP for flertalet av dessa lander d4n 2014. Statistik
for Saudiarabien och Tunisien visar dock pd en relativt
svag utveckling i bérjan av 2015 dven om det inte ir
frigan om en renodlad ekonomisk nedgang.
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Svag utveckling i Mellandstern
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Global byggkonjunktur: Splittrad bild

De 1ldga rintorna virlden over har stimulerat
byggkonjunkturen pd mdnga hall, sdvdl i “gamla”
varlden som i linder som Kina. P4 sistone har vi dock
kunnat notera en tydlig avmattning i byggandet, bdde i
Storbritannien och Kina, d&ven om bostadsbyggande
fortsdtter att vixa pa.

USA stdr for byggboomen
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USA har den Kklart starkaste byggkonjunkturen bland
storre lander dédr bostadsbyggandet vixer med tvd-siffriga
tal. Sorgebarnet i sammanhanget ir Eurozonen dar
bostadsbyggandet fortfarande stir och stampar trots att
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ECB skjutit in gigantiska stimulanser i ekonomin i form
av superldga rdantor och likviditetsinjektioner. En
Ljusglimt dr dock att bostadsbyggandet tagit viss fart i
Tyskland.

Sverige klarar sig relativt bra

Aven om inte heller den exportberoende svenska
ekonomin direkt rosat marknaden pa sistone, i sparen av
medioker global konjunktur, tillhor Sverige de linder
som dterhdmtat sig snabbast efter finanskrisen.
Visserligen dok den svenska ekonomin djupare an
flertalet jaimforbara linder i samband med den akuta
krisen.

Efter finanskrisen: Sverige tillhor vinnarna
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Betraktar vi hela perioden sedan 2008 har dock svensk
BNP utvecklats starkare dn flertalet industrilinders och
dr nu c:a sju procent hogre dn innan finanskrisen. Till
skillnad fran tidigare dterhdamtningarna ir det dock inte
i forsta hand exporten som dragigt den svenska
ekonomin, dirtill har den globala konjunkturen varit
alltfor svag. I stillet dr det inhemsk efterfrigan och i
synnerhet bostadsbyggandet som sttt for kraften,
pdeldad av  extremt gynnsamma  finansiella

forhallanden.
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Sverige: Bostadsbyggandet eldar pd ekonomin
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I reala termer har bostadsbyggandet vuxit med tvasiffriga
tal de senaste 1 % d&ren. Visserligen har byggandet
mattats ndgot pd sistone men ihidrdigt extremt laga
rantor badar for fortsatt expansion.

Global lagkonjunktur sénker inflationen...

Eftersom den globala dterhdmtningen efter finanskrisen
varit sd svag och produktionen fortsatt att oOka,
kdnnetecknas mdnga marknader fortfarande av stora
utbudsoverskott. Foljden har blivit 1dg inflation i
allménhet och kraftigt fallande priser pd manga rdvaror
i synnerhet.

Rdvarudverskott sdnker global inflation
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Sdlunda har till ex jirnmalmspriset fallit med 70 procent
sedan 2011 medan rdoljepriset fallit med nistan 60
procent sedan foérra sommaren. Féljden har blivit snabbt
avtagande inflation i hela vdrlden: globala
konsumentpriser har bromsat in frdn en takt av 3,5
procent sommaren 2014 till under 2,5 procent. Sveriges
KPI har tagit samma bana men bromsat dnnu kraftigare.
Svensk inflation har hackat kring noll-strecket dnda sen
slutet av 2012.

...och pressar ner rantorna

Konsekvensen av den envist ldga inflationen har blivit att
rantorna varlden over ldsts fast pd historiskt 1dga nivder.
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I takt med att USA:s ekonomi utvecklats betydligt
starkare dn de europeiska ekonomierna och
centralbanken signalerat att man forbereder en forsta
ranteh6jning, har USA-dollarn stdrkts kraftigt mot euron
och den svenska kronan det senaste aret.
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Kraftig dollarforstdrkning
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Diremot har kronans rorelse mot euron varit liten —
SEK/EUR ligger pd samma nivd som sommaren 2014 —

Sdgade travaror
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eftersom Riksbanken och ECB i grunden bedriver en
liknande politik.

e Hoga leveranser under framst andra kvartalet
har sinkt de svenska sdgverkens lager till
normala nivder.

e Sdgverkens lonsamhet hjdlps pd ett avgorande
satt upp av dagens relativt svaga krona.

e Den ekonomiska oron i Kina pdverkar nu
virkesmarknaden negativt.

e Begriansning av bankernas dollarhantering i
Egypten forsvdrar for furumarknaden.

Travarukonjunkturen kan knappast beskrivas som bra.
Sdgverken kidmpar med ldga marginaler och ett stort
utbud av varor. Bilden ar emellertid inte entydig. Om
man tittar pd den senaste tidens statistik och indikatorer,
till exempel frdn Konjunkturinstitutet (KI), ar det &ven en
del som talar for att sdgverken gir mot bittre tider.

"Sdgverk och trdimpregneringsindustri: Konfidensindikator
samt bedémning av fdrdigvarulager”
januari 2006 — augusti 2015

—Sagverkens bedémning av fardigvarulager —Kofidensindikator sagverk
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

Forutom att branschens fortroendeindikator enligt KI
visar en positiv trend sd bedomer fOretagen att
lagernivdn minskar (rensat for sdsongsvariationer).
Dessutom beskrivs foretagens orderstock som allt storre.
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Béde fallande lager och 6kad orderstock ar viktiga tecken
pd att en vindning kan vara inom rackhall.

"Sdgverk och trdimpregneringsindustri: Bedomning av
orderstocken”
januari 2006 — augusti 2015

—Sé&gverkens bedomning av orderstocken
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Det saknas dock inte hinder pd viagen mot béttre tider.
Tvd av dessa ar konjunkturoro i Kina och
valutaproblematik i Egypten, vilka beskrivs ndrmare
nedan. Dessutom kommer branschen for varje dag
ndrmare ldgsdsongen (host/vinter), en period dd det
oavsett underliggande marknadslige ar ovanligt med
stigande priser.

Valutakursens forandringar betyder ofta mer for
sdgverkens intjaning dr den underliggande efterfrigan.
Sedan férra &ret har forsvagningen av kronan varit
avgorande for konkurrenskraften gentemot producenter
i till exempel Euroldnder. Priset i handelsvaluta dr nu
sannolikt i genomsnitt till och med ndgot lidgre 4n den
prisniva som gdllde 2012. D4 var ldget for sdgverken “det
vérsta pd 40 dr”. I 4r har l6nsamheten diremot legat pa
en nivd som nog kan beskrivas som ganska normal for
branschen. Skillnaden &r valutakursen.

P4 rdvarusidan ar skillnaden jimfort med 2012 att
timmerpriserna da var tydligt pd vdg ner. I skrivande
stund ar det svarare att skonja ndgon tydlig trend.

» Skogs
Industrierna

Timmerpris- och trdvaruprisutveckling sedan 2000
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Nér det géller rdvarusituationen finns dock en mojlighet
idag som inte var lika etablerad for ndgra ar sedan,
namligen import av timmer frdn Norge. Sedan ndgra
manader har denna import 6kat till nya rekordnivéer.
Det ar frimst importen till sodra Sverige, dar
travaruproduktionen 6kar mest, som okar.

Svenskt "valutaindex for trdvaror”. Ju hégre indextal desto
svagare SEK.
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Sammanfattningsvis: Positivt dr att lagernivderna pa
sdgverken - trots hog produktion — hlls pd en normal
niva samt att orderbéckerna fylls pd. Grunden for denna
utveckling ligger dels i att konsumtionen av travaror
Okar, om dn i ganska ldngsam takt, dels i de svenska

exportorernas  relativt goda  och  forbittrade
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konkurrenskraft. Marknadsandelarna pd
exportmarknaderna har dirmed kunnat 6kas. P& den
negativa sidan finns oron for utvecklingen i Kina och
Egypten samt rdvarumarknadens utveckling. En
kraftigare forstirkning av kronan under kommande
halvér skulle vara forodande for Ionsamheten.

Produktion

Bedomningen ligger kvar att Sveriges produktion
fortsatter att 0ka frdn bottennivdn 2012 till cirka 17,9
miljoner kubikmeter i dr. Jimfort med forra dret avtar
dock 6kningstakten successivt under aret. Arets 6kning
ar ndstan enbart hanforlig till sddra Sverige.

I Europa som helhet, inklusive Ryssland ar
produktionstakten relativt stabil &ven om det varierar en
hel del mellan linder och regioner. I Finland har
produktionen minskat med tre procent medan
fordndringarna & mindre i1 andra  stora
produktionsregioner.

Produktion av sdgade trdvaror i Sverige,
2006—juli 2015
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Varldens totala produktion bedéms 0ka cirka 3 procent i
ar, vilket innebdr cirka 10 miljoner kubikmeter mer dn
forra dret. Det bor vara i nivd med eller ndgot mindre dn
Okningen i efterfrigan. Det omrdde som Okar
produktionen mest dr USA:s sydstater, dir potentialen
dven framover ar hog.

» Skogs
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Leveranser

De totala leveranserna har fortsatt att 6ka och i synnerhet
andra kvartalet var en stark ménad. De totala
leveranserna forsta halvdret 6kade med 4 procent och var
diarmed de hogsta sedan 2007.

Leveranser av sdgade trdvaror frdn svenska sdgverk under
forsta halvdret

12 2015/2014: +4% |
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Exportviardet per exporterad kubikmeter kulminerade i
augusti forra dret och foll under vintern. Prisfallet har
ddrefter stannat upp. Vardet av exporten forsta halvaret
blev darfor 7 procent hogre dn motsvarande period
foregdende 4r.

Export av sdgade trdvaror frdn svenska sdgverk
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Volymutvecklingen av exporten framgar av diagrammet
ovan. Som synes dr trenden klart positiv och takten
niarmar sig 13 miljoner kubikmeter och dirmed ”all time
high” frdn 2006.
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Tabellen visar utvecklingen av sdgverkens leveranser
under forsta halvaret.

Exporterad volym sdgade och hyvlade trdvaror jan-jun
2015 samt procentuell fordndring jamfort med samma period
forra dret

Ségat
och Forandring
hyvlat jan-jun
(1000  jamfort med
m°) forra dret
Storbritannien 1386 4%
Tyskland 537 3%
Norge 507 1%
Danmark 449 4%
Nederldnderna 457 10%
Frankrike 172 -12%
Ovriga Europa 582 9%
Export Europa 4089 4%
Egypten 761 -11%
Japan 324 -12%
Mellanostern 359 26%
Kina 304 28%
USA 152 115%
Ovriga Afrika 696 18%
Ovrigt 165 10%
Export totalt 6850 5%

Kdlla: SCB..

Cirkeldiagrammet visar fordelningen av leveranserna per
marknad. Bortsett frdn den svenska marknaden sd ir
Storbritannien den Kklart stérsta marknaden. Danmark
har minskat i betydelse under senare dr medan Norge dr
en vdxande marknad for sdgverken. Nordafrika och
Mellandstern dr ensamma mottagare till hela 20 procent
av produktionen och spelar givetvis en avgdrande roll for
avsittningen av svenska travaror, sarskilt furu.

Skogs
’ Indugstrierna

Svenska sdgverks leveranser januari-juni 2015, fordelning per

marknad

Ovriga Ovrigt
Nordafrika 104
7%

Ovriga Asien

1% Egypten

8%
Mellandstern

Other Europe
6%

Frankrike
2%

Tyskland Nederlanderna Norge Danmark
6% 5% 5% 5%

Kdlla: SCB, Skogsindustrierna

Fordndringarna pé de stora europeiska marknaderna ir
inte sd stora medan det gdr mer upp och ner pd de
utomeuropeiska.

Kina har fortsatt att ¢ka inkOpen av svenskt virke.
Emellertid dr den totala importen ganska ofordndrad
sedan borjan av 2014. Mycket tyder pd att perioden med
hoga tvésiffriga arliga tillvaxttal pd trdvaruimport ar
over.

Kinas import av sdgade trdvarot,
2009—juni 2015
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Kdlla: Svandata

Kina har emellertid etablerat sig som virldens nést
storsta importmarknad och Sverige har alla méjligheter
att fortsitta o©ka sina marknadsandelar. Av
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cirkeldiagrammet framgdr att Ryssland och Kanada ar
helt dominerande exportorer. Trenden &dr att Kanada
minskar exporten och kommer sannolikt att fortsdtta
minska framoéver 1 takt med allt Dbdittre
avsdttningsmojligheter 1 USA samt begrdnsade
mojligheter att 6ka produktionen. Ryssland kan ddaremot
forvantas 0ka ytterligare ndgot, om dn inte motsvarande
hela Kanadas minskning.

Kinas import av sdgade barrtrdvaror fordelad per exportland,
forsta halvdret 2015.

Chile Germany -Other
3% 1% 2%

Finland -
3%
Sweden _
3%
USA
3% \

Canada
30%

Kdlla: Svandata

Egypten ir den allra viktigaste exportmarknaden for
svenska furuproducenter. Det dr en marknad som gar
valdigt mycket upp och ner. Som grafen visar varierar
efterfrigan, och dirmed exporten, pad ett oberdkneligt
frdn den ena mdnaden till den andra med uppemot
200 000 kubikmeter (motsvarande ndra 20 procent av

totala furuexporten). Aven priserna tendrar att variera
mycket.

Ryssland &r traditionellt sett den stOrsta aktoren i
Egypten. Det giller fortfarande, 4&ven om dominansen

» Skogs
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over dren minskat till formdan for Sverige och Finland. For
Ryssland ar Egypten en alternativ marknad till Kina och
problem pd kinamarknaden kan didrmed innebdra att
okade volymer sdljs till Egypten istdllet. Darfor dr det
logiskt att de ryska volymerna 6kat i sommar i takt med
sdmre avsdttningsmojligheter i Kina.

Sveriges export av sdgade trdvaror till Egypten,
2009—juni 2015

300

N
a
o

1 000 m3 per manad
S
o

150

100

50

jan-09
maj-09
sep-09
jan-10
maj-10
jan-14
jan-15

sep-10
jan-11
maj-11
sep-11
jan-12
maj-12
sep-12
jan-13
maj-13
sep-13
maj-14
sep-14
maj-15

Kdlla: Svandata

Efter rekordvolymer i fjol har forsdljningen frdn Sverige
till Egypten diremot minskat nigot. Okad konkurrens
frdn Ryssland och siamre priser ar sikert en orsak till
detta men stor betydelse har @ven den valutareform som
genomforts i Egypten. I korthet innebiar den att
myndigheterna har begridnsat insittningar och uttag av
amerikanska dollar pd egyptiska banker. Importérer av
trdvaror har helt enkelt inte haft pengar att betala sina
varor med och flodet lings distributionskedjan har
stoppats upp. Det dterstdr att se om detta ar ett tillfalligt
problem eller om den viktiga egyptiska marknaden kan
komma igdng pd normalt sett snart igen.
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Massa

» Skogs
Industrierna

e Sverige: en fortsatt positiv produktion, samt
forbattrad export
e De globala leveranserna av blekt sulfat okar

Konjunkturinstitutets fortroendeindikator' for massa-
industrin, visar att indikatorn 4nnu inte har dterhdmtat
sig frdn den starka nedgdngen under 4rets borjan.
Indikatorn borjar vinda uppdt, men ar fortfarande under
sitt historiska genomsnitt och under tillverknings-
industrin totalt. Tillverkarna forvintar sig en oforandrad
eller svagare utveckling under de kommande
manaderna. Anda gir det bittre for massaindustrin in
for snittet i tillvaxttermer.

Fortroendeindikator "massaindustrin”
januari 2008-augusti 2015
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

Sverige: produktionen stiger och exporten forbattras

Produktionen av massa® har fortsatt sin uppging under
aret, dock i en jimnare takt dn tidigare. Okningen till och
med juli i ar var fyra procent och produktionen av all
massa var 2,3 miljoner ton.

1 . . . s

Konjunkturbarometern augusti 2015, Konjunkturinstitutet.
Fortroendeindikatorn dr en sammanvagning av enkatsvar pd ett antal
fragor om laget och framtidsutsikterna.

Produktion av marknadsmassa i Sverige
2004- augusti 2015, rullande 12 mdnader
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De totala leveranserna av massa for perioden januari-juli,
ar pd samma nivd som motsvarande period foregdende
dr, det vill sdga 2,3 miljoner ton. De inhemska
leveranserna har 6kat medan vi ser en mindre nedgdng
av exporten. Exporten har dterhamtat sig under dret, och
visar nu enbart en minskning med 0,6 procent for de
forsta sju mdnaderna Exporten hittills i dr ar totalt 2
miljoner ton.

Leveranserna till EU, visade hittills i 4r en uppgidng med
tre procent till dryga 1,4 miljoner ton, exporten till EU
har fortsatt sin uppdtgdende trend under den senaste tva
dren, men har en bit kvar till tidigare nivder.

* I denna rapport behandlas enbart den massa som séljs pa den 6ppna
marknaden, till skillnad frdn massa som tillverkas for brukens egen
pappersproduktion.
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Sveriges export av massa till EU,
rullande 12 mdnader t o m juli 2015
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Leveranserna till var enskilt storsta marknad Tyskland,
visade en fortsatt 6kning, nu med dryga tre procent. Till
de Ovriga stora mottagarlinder inom EU varierar
leveranserna. Exporten till Italien okar, medan
leveranserna till Storbritannien och Frankrike minskar
for den aktuella perioden.

Totala massaleveranser till olika marknader,
procentuell fordndring januari- juli 2015/2014

Totala leveranser
Sverige

EU ex| Sverige
Tyskland

Italien
Storbritannien
Ovriga Europa
Asien

Kina

Ovriga regioner

Till Asien dit ungefir en femtedel av Sveriges
massaexport gir, sjonk leveranserna med 12 procent. De
tre stora mottagarlinderna, Kina, Indien och Indonesien
visar alla nedgdngar pd mellan 10-16 procent. Den massa
som levereras till regionen bestdr till en betydande del av
dissolvingmassa, en massa som till stor del anvinds for
textilindamal.

Internationellt: Fortsatt 6kade leveranser

Den totala produktionen av blekt sulfatmassa hos
vdrldens producenter har till och med juni 6kat med 3,5

» Skogs
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procent jamfort med motsvarande period 2014 och
produktionen var ndstan 22 miljoner ton.

Globala massaleveranser av blekt sulfatmassa,
ackumulerad procentuell fordndring, jan-jun 2015 jamfort

med jan-jun 2014
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Kdlla: European Pulp Industry Sector

Fram till och med juli minad har virldens totala
leveranser av blekt sulfatmassa haft en uppgidng med
niastan fyra procent. Efterfrdgan av blekt 16vmassa har
hittills i r 6kat med dryga dtta procent och efterfrigan
av blekt barrmassa har gdtt upp med 0,3 procent enligt
senaste statistik frdn EPIS (European Pulp Industry
Sector). Virldens leveranser till av blekt sulfat till Kina
har fortsatt visa uppgdng under dret. Lagren av blekt
sulfatmassa hos massaproducenterna steg under juli
madnad med tva dagar till 36 dagar.

Massapriset i forandring

Priset for blekt barrsulfat {61l under forsta kvartalet, men
har dock legat still de senaste fem mdanaderna pa nivin
850 USD medan priset for blekt 16vsulfat har stigit det
senaste dret, frdn ett snittpris pd 700 USD i juli 2014 till
780 USD, dir det sedan har legat de senaste tre
madnaderna.
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Prisutveckling av blekt sulfat barr respektive lov
i Vdsteuropa i USD, sep 2013- aug 2015
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Kdlla: RISI/ PPI, Skogsindustrierna

Papper

USD resp EUR/ton
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Pris blekt sulfat i Visteuropa tom juli 2015, (i USD samt
omrdknat till EUR vd skala, omrdknat till SEK ho skala)
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Kdlla: RISI/PPI, Skogsindustrierna

SEK/ton

e Den svenska pappersproduktionen minskar
med tvd procent

e Sveriges leveranser till EU okar

e TFortsatt nedging for grafiskt papper i Europa

Fértroendeindikatorn

Fortroendeindikatorn® for pappersindustrin fortsitter sin
dterhdmtning. Indikatorn ar fortsatt over sitt historiska
genomsnitt och ligger ocksd over nivdn for hela
tillverkningsindustrin. Orderingdngen &r stabil och en
majoritet av foretagen vintar oforandrad produktion de
nirmaste tre mdnaderna.

3 . . . .

Konjunkturbarometern augusti 2015, Konjunkturinstitutet.
Fortroendeindikatorn dr en sammanvagning av enkatsvar pd ett antal
fragor om laget och framtidsutsikterna.
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

Papperproduktionen tva procent lagre under det
forsta halvaret

Produktionen av papper i Sverige, visar fortfarande en
tillbakagdng, trots att den siffermaéssiga effekten av
nedlagd kapacitet klingat av,
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Under 2013 stangdes ett antal pappersmaskiner ner och
det forsvann 1,1 miljoner ton i kapacitet, framst grafiskt
papper.

Pappersproduktionen i Sverige var fram till och med juli
6 miljoner ton, en nedgdng med tvd procent, vi dr nu pa
samma niva som i boérjan av dr 2000.

Produktion av papper i Sverige,
2014-juli 2015, rullande 12 mdnader
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Hittills i dr har produktionen av grafiskt papper minskat
med tre procent, till 2,4 miljoner ton. Samtliga
produktsegment inom grafiskt papper, visade en
tillbakagdng, skriv- och tryckpapper minskade med tvd
procent och tidningspapper med sex procent.

I diagrammet nedan framgir tydligt effekten av den
nedlagda kapaciteten av grafiskt papper. Grafen visar
ocksd att produktionsminskningen av grafiskt papper
har klingat av och de senaste mdnaderna har
produktionen legat pd en jimn niva.

Trots en liten tillbakagdng for produktionen av &vrigt
papper och kartong exklusive grafiskt papper ligger
produktionen pd i nivd med hogkonjunkturen 2007-
2008.

» Skogs
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Produktion av papper i Sverige fordelat grafiskt papper och
ovriga papperskvaliteteter, rullande 12 mdnader

6 Z :
5 .

Miljoner ton

s m—————7———————————————
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

=== Grafiskt papper ===(Qvrigt papper och kartong exl grafiskt papper

Den sammantagna tillverkningen av wellpappmaterial,
kartong for forpackning samt forpackningspapper visade
en nedgdng under drets forsta sju mdnader med knappa
tvd procent till 3,3 miljoner ton. Det enda
produktsegmentet som hittills i &r visat en uppging i
produktionen dr wellpappmaterial, medan de o&vriga
segmenten har minskat.

Pappersexport: Fortsatt nedgang men i langsammare
takt

Sveriges pappersexport visar fram till och med juli en
fortsatt nedgdng, men takten har mattats av och
exporten sjénk for perioden med en procent och nddde
5,5 miljoner ton.

For grafiskt papper var nedgdngen dryga tva procent, och
den totala exporten av grafiskt papper var 2,2 miljoner
ton.

Trafritt tryckpapper (bland annat kopieringspapper)
visade en 6kning av exporten med en procent, medan de
ovriga tvd segmenten sjonk med tre procent vardera.
Total exporten av hygienpapper dr pd samma nivd som
foregdende &r, medan leveranserna till de storsta
marknaderna Danmark och Norge, har fortsatt att stiga.

Forpackningsmaterial totalt har marginellt gatt tillbaka,
bédde wellpappmaterial och kartong for forpackning visar
Okade exportvolymer, med en respektive tvd procent.
Diaremot sjonk exporten av forpackningspapper med sju
procent.
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Sveriges pappersexport till EU,
rullande 12 mdnader tom juli 2015
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Leveranserna till den svenska pappersindustrins huvud-
marknad — EU har borjat dterhdmta sig frdn en timligen
kraftig tillbakagdng. Exportnedgdngen har hejdats och
nu visar exporten en mindre 6kning med knappa en
procent for drets forsta sju manader.

Leveranser till olika marknader,
procentuell fordndring 2015/2014

Total export
Sverige

EU exl Sverige
Tyskland
Storbritannien
Frankrike
Italien

Ovriga Europa
Asien

Ovriga

Av Sveriges export gir ungefdar 70 procent till EU och de
enskilt storsta marknaderna dr Tyskland, Frankrike,
Italien och Storbritannien. Leveranserna till EU for drets
forsta sju manader var 3,8 miljoner ton.

Leveranserna som gdr till Asien utgor ungefar 14 procent,
och det enskilt storsta mottagarlandet i regionen ar Kina.
Exporten till Asien har hittills i 4r minskat med fem
procent och dr nu 800 tusen ton.

* CEPI (Confederation of European Paper Industries) omfattar Belgien,
Finland, Frankrike, Italien, Nederlinderna, Norge, Polen, Portugal,

» Skogs
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Utvecklingen i Europa och andra delar av varlden

Produktionen for medlemslinderna inom CEPI4, den
europeiska branschorganisationen, nddde under det
forsta halvdret till 45 miljoner ton, det ar ndstan samma
nivd som motsvarande period foregdende 4ar, det
motsvarar en nedgdng med 0,4 procent.

Procentuell forandring av pappersproduktion, i vissa ldnder
jan-jun 2015/2014 och 2014/2013
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Kdlla: CEPI

Den totala pappersproduktionen i USA har till och med
juni mdnad haft en nedgdng med en procent. USA:s
export har minskat under perioden. Aven i USA har
produktionen av grafiskt papper gitt tillbaka, medan
tillverkningen av forpackningsmaterial 6kar, samma
tendens giller for leveranserna.

Tillbakagidngen av pappersproduktionen i Kanadas har
fortsatt och dven leveranser har motsvarande utveckling.
For Kina finns uppgifter att papperstillverkningen har
Okat med 0,3 procent for perioden januari-juni 2015, det
rdder dock stor osdkerhet om de statistiska uppgifterna
for pappersindustrin i Kina.

Rumdnien, Slovenien, Slovakien, Spanien, Storbritannien, Tjeckien,
Tyskland, Ungern och Osterrike.
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Kvartalsindex, pappersproduktion i vissa ldnder,
kvartal 1 2007- kvartal 2 2015
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Diagrammet ovan visar den kvartalsvisa utvecklingen av
pappersproduktionen i vissa linder samt Europa (CEPI).
Startdr dr 2007, som var toppdret i produktionen fore den
inbromsning som skedde i samband med finanskrisen,

Produktionsutvecklingen under det forsta halvdret 2015
visar nedgdng av tillverkningen i Kanada, medan ménga
av de Ovriga ldnder/regioner visar en viss stabilisering av
produktionen.

Produktion av papper i Europa (CEPI) per mdnad
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Pappersproduktionen i Europa har gitt tillbaka under
det forsta halvdret 2015. Tillverkningen av papper for de
olika linderna inom CEPI variera. Tysklands
pappersproduktion har minskat med dryga en procent,
medan Finlands produktion har 6kat med motsvarade
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procent. Pappersproduktionen i Polen visar en fortsatt
positiv tillvaxt och hittills i &r har pappersproduktion
okat med sju procent.

Kvartalsindex, CEPILs pappersproduktion per kvalitet,
kvartal 1 2007- kvartal 2 2015
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Forsta halvarets produktion av grafiskt papper i Europa
har fortsatt att minska, hittills med fyra procent till 18
miljoner ton medan det ddaremot ar en uppgang i
produktion av forpackningsmaterial. Produktionen dr nu
22 miljoner ton, en 6kning med tva procent.

Konsumtion och efterfragan i Europa

Enligt den senaste statistiken frdn Euro-Graph, januari -
juni 2015, visar de totala leveranserna av grafiskt papper,
frdn de europeiska tillverkarna, en fortsatt nedging,

Europeisk efterfrdgan av grafiskt papper,
2007-2014, januari —juni 2015
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Kdlla: Euro-Graph

Leveranserna av tidningspapper har hittills i &r minskat
med 6,5 procent och dr ungefdr 4 miljoner ton.
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Under juni mdnad sjonk de europeiska leveranserna av
LWC och MWC marginellt med 0,1 procent. Hittills i ar
har leveranserna minskat med fem procent.

For SC papper sjonk de europeiska leveranserna med fem
procent under juni, for att pd landa pd fyra procent for
det forsta halvaret 2015.

I nedanstiende diagram visas den ackumulerade
utvecklingen av leveranser av sé kallat trafritt bestruket
tryckpapper frdn bruk i Europa till alla marknader
(vanstra delen) och efterfrdgan av denna papperskvalitet
i Europa (hogra delen). Efterfrdgan definieras som
summan av leveranser frdn europeiska bruk och import
till Europa.

Bestruket trdfritt papper i Europa, ackumulerad procentuell
fordndring 2015/2014

Totala leveranser Europeisk efterfragan
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Kdlla: Euro-Graph

Nedgdngen av leveranser och efterfrdgan har fortsatt
under det forsta halvéret. Leveranserna var 3,3 miljoner
ton och den europeiska efterfrigan 2,7 miljoner ton.

Europas leveranser av obestruket trafritt finpapper, som
bland annat innefattar kopieringspapper, visar en
okning med knappa en procent for drets forsta sex
manader, dock dr det en nedgidng av den europeiska
efterfrigan. Europas totala leveranser av obestruket
trafritt papper uppgdr till 3,7 miljoner ton.

De utomeuropeiska leveranserna, har totalt sett haft en
uppgdng under dret med nistan fem procent.

Det forekommer variationer mellan de olika
kvaliteterna, framforallt har det skett en uppgdng av
tidningspapper samt obestruket trafritt papper.

Forpackningsmaterial har under aret fortsatt sin positiva
och starka utveckling, ménga linder har haft en
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uppitgdende utveckling av sin produktion och sina
leveranser. Marknaden for kartong och forpacknings-
papper har fortsatt sin stabila utveckling.
Wellpappmaterial har under dret haft en fortsatt positiv
utveckling av bade produktion och leveranser, dock finns
en viss oro for framtida 6verutbud.

Fortsatt ofordandrade priser

Prisutvecklingen i Tyskland fir har tjana som indikator
pd prisutvecklingen 1 lokal wvaluta for svenska
exportleveranser eftersom Tyskland dr Sveriges enskilt
storsta exportmarknad for papper sammantaget.
Prisutvecklingen kan dock vara annorlunda pd andra
viktiga marknader sdsom Storbritannien, USA och Kina.
Aven for enskilda kvaliteter frdn ett foretag kan
prisutvecklingen vara annorlunda &n den generella bild
som ges hdr. Killa for prisuppgifterna ar RISI och avser
prisuppgifter till och med augusti 2015.

Den svaga efterfrigan for tidningspapper och
magasinpapper har gjort att priset for tidningspapper
samt magasinpapper &dr fortsatt under press och
nedatgdende.

Efter att ha legat still en lidngre period, steg priset ndgot
under juli for sd kallade trifria tryckpapper (avser som
exempel kopieringspapper och papper for blanketter,
broschyrer och for boktryck).

For farskfiberbaserad kartong har priset legat oférandrat
under aret, medan priset for returfiberbaserad kartong
hojdes ndgot i bérjan av sommaren. Aven priset for si
kallad kraftliner (ytskikt i wellpapp) har under
sommaren hojts ndgot.
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Exportvarde
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e Skogsindustriernas exportvarde 0kade med fyra
procent

Exportvardet av skogsindustriprodukter steg med
fyra procent under arets férsta sex manader

Exportviardet av skogsindustriprodukter steg med fyra
procent till 65 miljarder kronor under forsta halvéret
2015, enligt statistik frdn SCB.

Exportvirdet for sdgade trdvaror har stigit med fem
procent, som ett resultat av 6kad exportvolym.

Storst exportviardesdkning noterades for massa, som
hittills i &r stigit med tolv procent, Resultatet d&r en
kombination av minskad exportvolym och ett ndgot
hogre exportmedelpris i svenska kronor.

Exportvdrdet for papper var i stort pd samma nivd som
foregdende &r, en mindre Okning med tvd procent.
Resultatet dr en kombination av minskad exportvolym
och ett ndgot hogre exportmedelpris i svenska kronor.

Procentuell fordndring av exportvdrde for
skogsindustriprodukter samt alla varor, ackumulerat
2015/2014

%

jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec

@ Skogsindustriprodukter mAlla varor

Kdlla: SCB

Under &rets forsta sex manader okade den total svenska
varuexporten och var 593 miljarder kronor, en uppgang
med sex procent enligt den senaste statistiken fradn SCB.
Den totala varuimporten steg med fyra procent till 570
miljarder kronor. Handelsnettot for perioden uppgick till
23 miljarder, att jamforas med 14 miljarder 2014.

Exporten av verkstadsvaror steg med nio procent till 266
miljarder kronor, stérst okning inom verkstadsvaror
hade maskiner och elektronik/telecom som steg med elva
procent. Kemivaror steg med 15 procent medan
exportviardet fér mineralvaror var ofoérindrat jamfort
med 2014.
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Om svensk skogsindustri

Skogsindustrin dr en av Sveriges viktigaste basindustrier. Av svensk industris sysselsittning,
omsattning och forddlingsvarde svarar skogsindustrin for 9 — 12 procent. Andelen av den svenska
varuexporten dr 11 procent, vilket motsvarade 124 miljarder kronor &r 2014. Den svenska
skogsindustrin dr starkt exportinriktad. Av massa- och pappersproduktionen exporteras ndra 90
procent, och motsvarande for sdgade travaror ar ndra 75 procent. Sverige dr vidldens tredje storsta
exportdr sammanlagt av papper, pappersmassa och sdgade trdavaror.

Om branschorganisationen Skogsindustrierna

Skogsindustrierna dr massa- och pappers- samt den trimekaniska industrins bransch- och
arbetsgivarorganisation. Skogsindustrierna foretrdder ett 50-tal massa- och papperstillverkare i
sammanlagt ett 20-tal foretag/koncerner och cirka 120 sigverk i ett 60-tal koncerner/féretag. Inom
Skogsindustrierna ingdr verksamheten Svenskt Trd och sekretariatet for Biolnnovation.
Organisationens uppgift dr att stirka foretagens konkurrenskraft och verka for en 6kad anvindning
av skogsbaserade produkter.

Om Kvartalsrapporten S gar det for skogsindustrin?”

”S& gdr det for skogsindustrin” dr en kvartalsredogorelse for utvecklingen och liget foér skogsindustrin
och dess delbranscher sdgverks-, massa- och pappersindustrin. Informationen baseras pd officiell
statistik och pd Skogsindustriernas statistik. Kvartalsrapporten ir tdnkt att komma ut fyra gdnger per
ar och riktar sig till en bred ldsekrets av beslutsfattare, journalister, analytiker och andra intressenter.
Rapporten finns pa hitp://www.skogsindustrierna.org/pressrum/kvartalsrapport.

Kontakt:

Mats Kinnwall

Skogsindustrierna

Box 55525

10204 Stockholm
mats.kinnwall@skogsindustrierna.org
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