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Om rapporten

”Sa gar det for skogsindustrin” dr en redogorelse for utvecklingen och laget for
skogsindustrin och dess delbranscher sdgverks-, massa- och pappersindustrin.
Informationen baseras pa officiell statistik och pa Skogsindustriernas statistik.
Rapporten kommer ut tre till fyra ganger per ar och riktar sig till en bred lase-
krets av beslutsfattare, journalister, analytiker och andra intressenter. De jamfo-
relser som redovisas avser samma period féregaende ar om inte annat anges.
Rapporten finns dven pa skogsindustrierna.se.

Sammanfattning

Efter en tillfallig skramselhicka i samband med folkomréstningen i Storbritannien
har den globala finansiella och ekonomiska utvecklingen varit lugn de senaste
manaderna. Tillvixten ar fortsatt relativt svag och konjunkturbarometrarna pe-
kar inte mot en pataglig forandring i endera riktningen. Basta gissningen ar att
varldsekonomin fortsatter att hacka fram i lag till mattlig takt. Den svenska eko-
nomin fortsatter visserligen att vdxa snabbare &n flertalet industrilander men
tecknen pa inbromsning blir allt tydligare.

Det byggs mycket, inte minst i Sverige, vilket bidrar till stabilitet pA marknaden
for travaror. Dessutom har "brexiteffekten” hittills varit lindrigare for sdgverken
dn befarat. Trots det minskar produktionen av travaror nagot i Sverige. De oros-
moln som finns kommer framst fran fortsatta problem for furuexporten pa de
viktiga nordafrikanska och mellandsternmarknaderna. Exporten till dessa mark-
nader minskar medan leveranserna till Ostasien, i synnerhet Kina, 6kar mycket
kraftigt.

Den svenska massaindustrin har en ofdrdndrad produktion och leveranserna har
en fortsatt positiv utveckling. Globalt dr det en fortsatt stark efterfragan av massa
och leveranserna fortsitter att stiga. Den svenska papperstillverkningen gér fort-
satt nerdt, dven leveranserna backar. Forpackningsmaterial fortsatter sin starka
utveckling uppét medan tillverkningen av grafiskt papper minskar. Aven globalt
fortsatter grafiskt papper att sjunka medan férpackningsmaterial stiger.

Investeringsboomen inom skogsindustrin fortsatter. I denna rapport redovisar vi

siffrorna fran SCB:s investeringsenkat frdn maj manad. Totalt har skogsindustrin
aviserat investeringar for 12 miljarder kronor under 2017 och 2018.
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1.1Efter Brexit: Lugnet har lagrat sig igen
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1.2 Varldskonjunkturen gar sidledes
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1.3 Fortsatt blek global konjunktur
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1.4 Sverige i takt med omvadrilden; oftast
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1. Konjunkturlaget

. "The New Normal” &r har fér att stanna
. Sveriges ekonomi fortsatter att bromsa

Global konjunktur

"The New Normal” &r hér for att stanna

Efter den omedelbara turbulensen i kdlvattnet av det brittiska beslutet att lamna
EU har den globala finansiella och makroekonomiska utvecklingen varit forhal-
landevis lugn. Breda globala borsindex, som stortdok i samband med Brexit, har
aterhamtat sig och ligger nu en dryg procentenhet 6ver nivan fore folkomrost-
ningen. Se diagram 1.1. Aven marknadsrintorna som foll kraftigt efter folkom-
rostningen, har studsat tillbaka. Utfallet av omrdstningen blev sdledes inte “Den
Perfekta Stormen” eller "Den Nya Lehman” som en del hade fruktat. Skogsindu-
strierna tillhorde for ovrigt inte domedagsprofeterna utan forutsdg en éverga-
ende period med finansiell oro och mattliga realekonomiska effekter i handelse
av ett "nej” i folkomrostningen (skogsindustrierna.se, 2016-06-21).

En tydlig bestdende effekt av Brexit ar dock pundets ihdrdiga férsvagning. I effek-
tiva termer har pundet tappat 15 procent i varde sedan folkomréstningen och
ingenting tyder just nu pa att botten ar nira. Aven om den brittiska ekonomin
annu inte tagit pataglig skada av Brexit pekar valutautvecklingen pa att de finan-
siella marknaderna kraftigt omvarderat synen pa den brittiska ekonomin pa lite
langre sikt. Med tanke pa att Storbritannien ar en mycket viktig exportmarknad,
inte minst for svensk skogsindustri, ar pundets utveckling sjalvklart av stor vikt.

Det snabbt aterstillda lugnet pa finansmarknaderna aterspeglas i den globala
real-ekonomiska utvecklingen. Saval "harda” data - industriproduktion, konsum-
tion, etcetera - som diverse konjunkturbarometrar har utvecklats hyfsat de sen-
aste manaderna. I sdval Storbritannien som USA f6ll konjunkturbarometrarna or-
dentligt under sommaren, men har studsat tillbaka igen de senaste manaderna. I
andra storre ekonomier som Eurozonen och Kina fortsatter en sidledes utveck-
ling. Se diagram 1.2.

Aven om konjunkturbarometrarna har stabiliserats pa sistone ser vi inga tecken
pa att den globala BNP-tillvaxten kommer att accelerera i nartid. BNP-utveck-
lingen i de flesta tillvixtekonomier saval som i de storre industrilinderna har va-
rit sidledes eller svagt avtagande under det senaste dret. Se diagram 1.3. De
flesta storre prognosmakarna som IMF, OECD, med flera, fortsatter ocksa pa den
inslagna vagen att successivt revidera ner sina prognoser for global BNP-tillvaxt.
Det mesta tyder sammantaget pa att varldsekonomin kommer att fortsitta i
samma spar som under de senaste fem dren med betydligt lagre tillvixt jamfort
med 1990- & 2000-talen; "The New Normal” verkar vara har for att stanna.

Sveriges ekonomi fortsatter att bromsa

Sverige har utan tvekan varit en klart lysande stjarna pa den ekonomiska himlen
de senaste dren, sarskilt under 2015. Historiskt ar svensk ekonomi starkt korre-
lerad med den globala utvecklingen - foga 6verraskande med tanke pa Sveriges
stora utrikeshandelsberoende. Se diagram 1.4. Det ar dock inte alls ovanligt att
den svenska BNP-tillvaxten patagligt 6ver- eller understiger den i omvérlden fran
tid till annan, sarskilt i samband med kraftig global avmattning eller stark global
tillvaxt: Svensk BNP ar helt enkelt mer volatil 4n omvarldens.
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1.5 Riksbanken: Aggressivast av alla
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1.6 En svensk bostadsraket
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1.7 Flyktingkrisen och offentliga utgifter
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1.8 Stark svensk export
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Flera samverkande faktorer har bidragit till den starka svenska tillvaxten: Riks-
banken dr den av varldens centralbanker som bedrivit den absolut mest expan-
siva penningpolitiken under flera ars tid. Den reala styrrantan, det vill siga styr-
rantan minus inflationen, har i Sverige fallit med 6ver tre procentenheter sedan
varen 2013 medan den reala styrriantan i Eurozonen, Storbritannien och USA sti-
git under motsvarande period. Se diagram 1.5. Rekordléga, och till och med ne-
gativa rantor under lang tid har gett en kraftig skjuts till svensk inhemsk efterfra-
gan i allmanhet och byggkonjunkturen i synnerhet. Sedan bérjan av 2014 har de
svenska bostadsinvesteringarna ékat med 35 procent i reala termer, att jamfora
med fyra respektive atta procent i Storbritannien och Tyskland. Se diagram 1.6.
Den svenska utvecklingen 6verglanser dven den i USA som ar ett av 6vriga indu-
strilander som haft en liknande hausse i bostadsinvesteringarna.

Svensk inhemsk efterfragan har fatt ytterligare brénsle av den kraftiga flyktingin-
vandringen som inte minst eldat pa offentlig konsumtion. Se diagram 1.7. Det ar
symptomatiskt att just Sverige och Tyskland uppvisar den klart storsta 6kningen
i offentlig konsumtion sedan 2014: sex respektive sju procent. Som jamforelse
har offentlig konsumtion i Eurozonen bara 6kat med 3,5 procent medan offentlig
konsumtion i till exempel Finland statt still under perioden. Sverige var det land
som tog emot flest flyktingar i forhéllande till folkmangd inom EU under 2015 -
33 beviljade ans6kningar per 10 000 invanare - medan Tyskland var nummer
fem. Som jamférelse hade Finland 3 beviljade ansokningar per 10 000 invanare.

Sverige sticker inte bara ut som ett av ldnderna med absolut starkast inhemsk ef-
terfragan det senaste aret, dven exportutvecklingen har varit stark jamfort med
manga likartade ekonomier, &ven om utvecklingen har bromsat under 2016. Se
diagram 1.8. Har ar det vart att notera den svaga utvecklingen i Finland, en stark
konkurrent till Sverige inte minst inom skogsindustrin, vars export statt mer eller
mindre still sedan 2014. Det ar anmarkningsvart att svensk export kunnat ut-
vecklas till att bli sa stark trots en ljum varldskonjunktur. Aven hir kan orsaken
till stor del sdkas i Riksbankens expansiva politik som bidragit till en svag krona.
Se diagram 1.9.

1.9 Svag krona stottar exporten
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I reala effektiva termer ar den svenska kronan idag 10 procent svagare dn i bor-
jan av 2014. Som jamforelse har Tyskland upplevt en real valutaférsvagning med
fem procent och Finland med tre procent under samma period. USA:s konkur-
renssituation har forsamrats patagligt i sparen av den kraftiga forstarkningen av
dollarn 2014-2015; en real dollarférstarkning med 6ver 15 procent.
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2.1 Sagverk: Konfidensindikator,
jan 2008-sep 2014
Index

10
00
20
80
70

60
2008 2010 2012 2014 2016

1
1
1
1

Kalla: KI

2.3 Exportprisindex. Sdgade och hyvlade
barrtravaror fran Sverige
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2. Sagade travaror

. Produktionen forvéntas minska nagot i ér
. H&g byggaktivitet bidrar till stabilitet &t trévarumarknaden

. Okande export till Ostasien medan exporten till Nordafrika och
Mellandstern minskar

Det byggs mycket nu, inte minst i Sverige. Det gynnar sagverken och bidrar till
stabilitet pa marknaden for travaror. Branschens konfidensindikator vill trots det
inte riktigt lyfta utan har istallet fallit tillbaka ndgot. Se diagram 2.1. Orsaken till
detta ar till stor del fortsatta problem for furu pa de viktiga nordafrikanska och
mellandsternmarknaderna samt fortsatt fall for pundet efter Brexit. "Brexiteffek-
ten” har emellertid hittills varit betydligt lindrigare 4n manga befarat.

Som vi skrivit om tidigare har den svenska produktionen i ar planat ut efter stora
okningar 2014 och 2015. Se diagram 2.2. Till och med augusti var produktionen
tva procent lagre an forra aret. Det ar i sodra delen av landet som produktionen
har minskat. I denna del av landet har dven en del nedldggningar aviserats, vilka
far effekt under andra halvaret. Skogsindustrierna raknar darfor med att pro-
duktionen for dret som helhet inte riktigt nar upp till forra arets niva pa 18,1 mil-
joner kubikmeter. Det ar framst furuproduktionen som minskar.

2.2 Svenska travaruproduktionen planar ut
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Exporten var till och med juli oférandrad jamfort med samma period forra aret.
Se tabell 2.1. Leveranserna till Europa var fyra procent hogre, medan Afrika och
Mellandstern minskade med hela 15 respektive 18 procent. Kraftiga 6kningar hit-
tar vi istéllet for exporten till de 6stasiatiska marknaderna, dar Kina och Japan ar
dominerande. Regionen som helhet tog emot 26 procent mer tré till och med au-
gusti an samma period forra aret.
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2.1 Exporterad volym sagade och hyviade
barrtravaror januari-juli 2016, samt procentu-
ell férandring jémfért med forra aret

Januari-Juli  Januari-Juli
Sdgat och Foérandring
hyvlat (1 jamfort med
000 m3) forra aret
Sverige 3066 +13%
Storbritannien 1634 +1%
Tyskland 598 -2%
Nederlédnderna 541 +6%
Danmark 568 +13#
Norge 570 -2%
Frankrike 220 +12%
Ovriga Europa 714
Export Europa 4845 +4%
Egypten 711 -15%
Algeriet 331 -10%
Ovriga Afrika 298
Mellandstern 325 -18%
Japan 433 +17%
Kina 493 +45%
Ovriga Ostasien 132
USA 155 -14%
Ovrigt 94
Total Export 7817 0%

Kdalla: SCB, Skogsindustrierna

2.4 Svenska sagverks leveranser januari-juli
2016, fordelning per marknad
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Genomsnittspriserna for travaror foll tillbaka under forra aret for att bottna un-
der forsta kvartalet i ar. Darefter har de dter borjat stiga igen enligt SCB:s pris-
index for travaror. Se diagram 2.3. Granpriserna har haft en battre utveckling dn
furupriserna.

Pa foljande sidor beskrivs nigra av de trender som mest tydligt paverkar utveck-
lingen av marknaden for de svenska sagverken idag: Den starka svenska bygg-
marknaden, det 6kande utbudet av ryska travaror, den minskande exportandelen
till Afrika och Mellandstern samt 6kningen av exporten till dstra Asien.

Rekordstor marknad for svenskt byggtra

Inte sedan 2007 har det konsumeras mer tra i Sverige dn nu. Tittar vi enbart pa
tra till byggande bevittnar vi sannolikt en ny rekordniva. Skogsindustrierna bedo-
mer att sagverken i ar kommer att leverera 5,4 miljoner kubikmeter till hemma-
marknaden. Se diagram 2.5. Det dr drygt 20 procent eller en miljon kubikmeter
mer an for bara tre ar sedan. Hela 85 procent av travarorna anvands pa ett eller
annat sitt inom byggsektorn, vilket ar en rekordhog andel.

2.5 Kraftig 6kning av sagverkens leveranser till Sverige
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Medan det under lang tid varit framst renovering och tillbyggnad som bidragit till
okningen av traférbrukningen i Sverige ar det nu det mycket héga nybyggandet
av bostdder som bidrar till 6kningen. Byggandet av bostader i tré fortsatter att
oka och allra mest byggandet av hoga hus i tra.

80 procent av all nybyggnation av bostdder ar idag flerbostadshus, vilket ar en re-
kordhog andel. Andelen hus med trastomme av alla flerbostadshus ar emellertid
fortfarande ganska 1ag, runt tio procent. Efterfragan pd hoga trahus ar dock hogre
dn produktionskapaciteten; 6kningspotentialen &r alltsa stor och nar kapaciteten
for industriellt trabyggande nu byggs ut kan marknadsandelarna for flerbostads-
hus i trd 6ka ytterligare. Trabyggnadsteknikerna utvecklas och till exempel ar KL-
trd, det vill sdga korslimmade massiva byggtraelement, en byggteknik som expan-
derar snabbt i Sverige och 6vriga varlden.
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2.6 Hogre produktion i Ryssland
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2.7 Rubeln aterhamtar sig i takt med
oljepriset
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Det ar emellertid fortfarande mer virke totalt sett som anvands inom renovering
och tillbyggnad (ROT) &n inom nybyggnation. En eventuell effekt av det forsam-
rade ROT-avdraget ska alltsa inte bortses ifran da &ven sma minskningar innebar
relativt stora volymer tra. Skogsindustrierna tror dnda inte att vi star infor en
minskning av trakonsumtion pa grund av minskad ROT-aktivitet. Slutsatsen blir
istéllet att trdkonsumtionen i Sverige totalt sett fortsitter att 6ka, om &n inte i
samma takt som de senaste aren, och dirmed gar mot nya rekordnivaer.

Fortsatter Rysslands export att 6ka?

Ryssland ar varldens klart storsta exportland (bortsett fran Kanadas granshandel
med USA). Deras utbud paverkar forstas travarumarknaderna och svenska sag-
verk. Diagrammen till vanster ar alla centrala om vi vill férsoka forsta hur Ryss-
lands export utvecklas.

De tva forsta diagrammen visar dels att Rysslands produktion har tagit fart och
dels att rubeln ar svag. Se diagram 2. 7 och 2.8. Det senare har gjort ryska trava-
ror extremt konkurrenskraftiga och i sig darigenom bidragit till 6kad export och
stérre marknadsandelar. Leveranserna till Kina star fér nistan hela 6kningen. Ok-
ningen ar nastan explosionsartad; under forsta halvaret var uppgangen ca 45
procent.

Forutom produktionen och rubelns utveckling ar det intressant att titta pa tra-
konsumtionen i Ryssland, vilken normalt forbrukar ungefar en tredjedel av Ryss-
lands produktion. Nar den minskar som forra aret, vilket indikeras av diagram-
met som visar minskat byggande, blir det mer tra 6ver for export. Se diagram
2.8.

Fragan ar hur rubeln, byggandet och produktionen kommer att utvecklas fram-
over. [ takt med att oljepriset gatt upp senaste halvaret sa har rubeln ater starkts.
Mot kronan ar uppgangen fran den extrema bottennivan i januari narmare 40
procent, dven om det dr en bra bit kvar till 2013 ars nivaer for rubeln.

Ryska byggindex har borjat starkas igen under aret. Det kan ses som en signal om
att trdkonsumtionen borjar 6ka eller atminstone har bottnat. Nar det géller pro-
duktionen &r trenden fortfarande 6kande, men sannolikt finns det for lite tillgdng-
lig ravara i Ryssland for att 6ka produktionen mycket mer, atminstone pa kort
sikt.

Rysslands travaruexport ar valdigt konkurrenskraftig, men trenderna fortsatter
alltsa inte langre lika sjalvklart till ryska producenters fordel. Det kan vara en viss
trost for svenska exportorer som kan fa nagot lattare att konkurrera pa mark-
nader som Kina och Egypten. Ryssland lar dock foérbli oerhort starka pa ”sina”
narmarknader i norra Kina och Centralasien dar de sédkert kommer fortsétta vara
helt dominerande ett bra tag framéver.

Exporten till "oljeekonomier” minskar, men
okar till Ostasien

Andelen av Sveriges export som gar till “furutunga oljeldnderna” i Nordafrika och
Mellandstern 6kade kraftigt under aren efter finanskrisen. Det verkar nu som att
kulmen pa denna expansion inf6ll under 2014, innan oljepriset borjade rasa. Frén
andra halvaret 2015 har exporten till dessa lander minskat och métt i andel av
exporten ar minskningen ganska betydlig. Se diagram 2.9.
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2.10 Ostasiens andel av svensk
travaruexport mot nya hojder
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2.9 Afrikas och Mellanésterns andel av svensk barrtrévaruexport
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Vi har tidigare skrivit mycket om Nordafrika- och Mellanosternmarknadernas
stora betydelse for avsattningen av furu och ska inte fordjupa oss mer i detta. Vi
kan bara aterigen konstatera att furutravaror numera i genomsnitt betalas lagre
dn grantravaror, tvart emot vad som gallt historiskt. Den hoga efterfragan pa
byggvirke och relativt konkurrenskraftiga priser pa furu innebar emellertid en
stor mojlighet att fa in betydligt mer furu i byggande. Idag dominerar gran inom
byggande i Sverige.

Diagram 2.11 visar att minskningen till Nordafrika och Mellandstern vags upp av
en Okning till Ostasien, dar Kina och Japan ar de helt dominerande marknaderna.

Olika orsaker ligger bakom dessa tva trender men i grund och botten beror de pa

hogre efterfragetillvaxt i Ostasien dn i Nordafrika och Mellanéstern. Under den
ndrmsta tiden finns inget som pekar mot att dessa trender skulle brytas.

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 7
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3. Massa

. Sverige: leveranserna utvecklas positivt
. Globalt fortsatter den positiva utvecklingen

Fortroendeindikatorn for massaindustrin har fortsatt sin uppgang de senaste ma-
naderna och indikatorn &r en bra bit 6ver industrin totalt och dven sitt historiska
genomsnitt. Aven om foretagens syn p& orderstockens storlek 4r lite mer negativ
an tidigare sa ar utfallet av orderingdngen positiv. Forvantningarna ar positiva pa
den framtida produktionsvolymen. Se diagram 3.1.

Sverige, ofordndrad produktion

Produktionen av markandsmassa har de senaste manaderna gatt tillbaka och ar
pa nastan samma niva som foregdende ar. For arets forsta dtta manader har det
tillverkats 2,7 miljoner ton massa. Produktionen av kemisk massa har minskat
marginellt till 2,4 miljoner ton, medan mekanisk massa har 6kat med knappa 0,4
procent till 257 000 ton. Se diagram 3.2.

Diagram 3.2. Produktion av marknadsmassa, rullande 12 manader
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Kdalla: Skogsindustrierna

I rapporten behandlas enbart den massa som séljs pa den 6ppna marknaden, till
skillnad fran massan som tillverkas for brukens egen pappersproduktion. Den ke-
miska massan bestar av sulfat och sulfit, den blekta barrsulfatmassan ar det en-
skilt storsta segmentet och svarar for niastan 70 procent av produktionen.

De totala leveranserna har en fortsatt positiv utveckling, till och med augusti har
de gatt upp med 1,7 procent och uppgar till 2,7 miljoner ton. De inhemska leve-
ranserna har 6kat med dryga fem procent, och ar vid augustis utgang 316 000
ton. Den totala exporten av massa var 2,4 miljoner ton, en uppgang med 1,2 pro-
cent. Bade exporten och den inhemska marknaden av kemisk massa har en fort-
satt positiv trend, exporten av den mekaniska massan har stigit medan de in-
hemska leveranserna har minskat. Se diagram 3.3.

Exporten av kemisk massa har hittills i ar gatt upp med knappt en procent till 2,1
miljoner ton. 70 procent av Sveriges export gar till EU. De senaste tvd manaderna
visar de totala massaleveranser till EU en nedgang, leveranserna har minskat
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med drygt en procent och uppgar till 1,6 miljoner ton. Leveranserna till Tyskland,
var enskKilt storsta marknad har sjunkit med knappa tre procent och ar i dagslaget
456 000 ton, dven leveranserna till Italien, Storbritannien och Frankrike har gtt
tillbaka med 3-7 procent. Se diagram 3.4. Till Asien exporteras ca 20 procent av
Sveriges massa. Leveranserna till Asien har gatt upp med fem procent och ar vid
augustis utgang nastan 500 000 ton. De enskilt storsta mottagarlanderna i reg-
ionen ar Kina och Indien f6ljt av Indonesien. Exporten till dessa lander steg mel-
lan 6-14 procent. En betydande del av den massa som exporteras till Asien ar dis-
solvingmassa, det vill sdga en massa som till stor del anvands for textilandamal.

Globalt fortsatter produktionen att 6ka

Den totala produktionen av blekt sulfatmassa har hittills i ar 6kat med dryga fyra
procent hos varldens producenter av marknadsmassa enligt den senaste statisti-
ken fran EPIS (European Pulp Industry Sector). Den globala tillverkningen av
blekt sulfatmassa ar hittills i ar 31 miljoner ton. Varldsproduktionen har fortsatt
de senaste manadernas positiva uppatgaende trend. Blekt sulfatmassa delas upp i
blekt barrsulfat respektive blekt 16vsulfat. Produktionen av blekt barrsulfat stiger
med nastan fem procent till 15,4 miljoner ton, till och med augusti i ar 6kar pro-
duktionen av blekt 16vsulfat med néstan fyra procent till 15,7 miljoner ton. For-
andringarna vi ser i massaproduktionen beror bland annat pa att det skett kvali-
tetsforandringar inom papperstillverkningen, det produceras mindre grafiskt
papper medan mjukpapper och férpackningsmaterial 6kar. Se diagram 3.5.

Hosten ar i normalfall en tid av starkare efterfragan pa massa pa grund av si-
songsuppgang i tillverkningen av papper och kartong. Vérldens leveranser av
blekt sulfatmassa fortsatte sin positiva utveckling under augusti ménad. Totalt for
i ar har leveranserna av blekt sulfat gatt upp med 4 procent. Leveranserna av
blekt barrsulfat har 6kat med fyra procent och ar nu 15,2 miljoner ton, d&ven blekt
l6vsulfat har fortsatt sin positiva trend och har har leveranserna stigit med
knappa fyra procent till 15,3 miljoner ton.

Leveranserna av blekt barrsulfat har 6kat till ndstan alla marknader férutom Ja-
pan, dven for blekt Iovsulfat har utvecklingen varit bra, dock backar leveranserna
till USA och Europa. Se diagram 3.6.

Det som driver efterfragedokningen uppat ar de stigande leveranserna till Kina.
Leveranserna har fortsatt sin uppgang under augusti efter en sdsongsnedgang i
juli. Leveranserna har hela aret legat pa en hogre niva an de tva foregadende aren.
Hittills i ar har leveranserna till Kina stigit med dryga 14 procent och det har le-
vererats 8,6 miljoner ton. Av de globala leveranserna gar just nu hela 28 procent
till Kina. Se diagram 3.7.

Lagren hos varldens massaproducenter av blekt sulfat var vid augusti manads ut-
gdng pa samma niva som juli manad, vilket motsvarar 38 dagars leveranser.

Priser

Massapriset kan rora sig snabbt uppat eller nedat. Lagerforandringar, kapacitets-
utnyttjande och marknadsférvantningar hos kdpare och séljare har stor inverkan
pa prisutvecklingen. Aven valutaférandringar har betydelse. I grafen ser vi hur
fordndringarna i prisutvecklingen har varit under de senaste tio dren. Se dia-
gram 3.8.

Under de senaste manaderna har priset pa blekt barrsulfat varit stabilt och snitt-
priset var i september 810 USD. Aven om priset har vant uppat har det dock en
bit kvar till 2014 &rs prisniva, diaremot har priset for blekt I6vsulfat fortsatt sin
nedatgdende trend da snittpriset i september var 620 USD. Det som kan ha paver-
kat priset i en fallande riktning ar bland annat massakdéparnas avvaktande install-
ning till marknaden dd man vantar med att 1agga nya order, men dven forvantade
nystartade kapaciteteter paverkar.
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4.1 Fortroendeindikatorn for pappersindu-
strin, januari 2008-september 2014
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4. Papper

U Férpackningsmaterial har fortsatt positiv utveckling
o Grafiskt papper minskar
. En fill synes positiv trend inom europeisk pappersproduktion

Fortroendeindikatorn for pappersindustrin har tidigare foljt tillverkningsindu-
strins utveckling men nu i september har den gatt dt motsatt hall. Indikatorn har
tagit ett rejalt kliv nerat under september men ar fortfarande 6ver sitt historiska
genomsnitt. Foretagen anser att orderstocken har utvecklats negativt och att ut-
fallet for orderingdngen har sjunkit de senaste manaderna. Trots det ar forvant-
ningarna latt positiva infér den kommande produktionsutvecklingen. Se dia-
gram 4.1.

Aven under augusti har den svenska papperstillverkningen gétt tillbaka, dock i en
lagre takt an tidigare. Till och med augusti har produktionen minskat med tva
procent och ar 6,7 miljoner ton. Se diagram 4.2.

Produktionen av grafiskt papper har de senaste manaderna stabiliserats och hit-
tills i ar har tillverkningen minskat med 14 procent. Forandringarna for de olika
segmenten inom grafiskt papper varierar. Produktionen av tidningspapper har
minskat med 18 procent och ar ungefar 670 000 ton. Trots att produktionen av
tidningspapper ar lagre dn tidigare ar, ser vi att laget har stabiliserats genom att
det manatliga tonnaget har 6kat under aret. Produktionen av det trafria pappret
har fortsatt att minska och var dryga 570 000 ton.

Hittills i ar har tillverkningen rasat med néstan 30 procent. Den stora nedgangen
beror pa nedlagd produktion av grafiskt papper. Daremot har tillverkningen av
trahaltigt papper visat en uppgéng de senaste manaderna och produktionen dr nu
1,2 miljoner ton. Tillverkningen av magasinpapper har gitt upp de senaste ména-
derna.

Mjukpappersproduktionen ar fortsatt stabil och har hittills i ar 6kat med en halv
procent och dr 240 000 ton. Till och med augusti har den sammanslagna tillverk-
ningen av férpackningsmaterial stigit till 4 miljoner ton vilket ar en total 6kning
med sex procent under perioden. De olika segmenten inom férpackningsmaterial
har fortsatt att utvecklas positivt. Det storsta segmentet, kartong for férpack-
ningar har gatt upp med sju procent och ar nu 1,9 miljoner ton. Av wellpapp-
material har det hittills i ar producerats 1,4 miljoner ton, en 6kning med fyra pro-
cent. For det minsta segmentet forpackningspapper, vilket innehaller siack och
kraftpapper, har produktionen gatt upp med sex procent och ar 680 000 ton. I di-
agrammet framgar det att produktionen av grafiskt papper sjonk drastiskt under
2013. Industrin stangde vid denna tid ner ett antal pappersmaskiner, framférallt
sddana som tillverkade tidningspapper. Den 6vriga produktionen av papper och
kartong har stadigt 6kat och dr nu pa en hogre niva an under hogkonjunkturen
2007-2008. Se diagram 4.3.

Pappersexport

De totala leveranserna har minskat med néstan fyra procent till 6,6 miljoner ton.
Leveranserna foljer ocksd monstret med kraftig nedgang av grafiskt papper och
en positiv utveckling for forpackningsmaterial. Fem procent har de inhemska le-
veranserna sjunkit med och var vid augustis utgang 594 000 ton.

Av produktionen exporteras nastan 90 procent. Fortfarande ar det en tillbaka-

gdng i exporten, hittills i ar har den totala exporten backat med fyra procent. Ut-
fallen for de olika segmenten varierar. Exporten av det grafiska pappret var 2,3
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4.4 Export per kvalitet, januari - augusti
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4.7 Produktion av papper och papp i CEPI-
regionen
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miljoner ton, en nedgadng med 15 procent. Under augusti har exporten av tid-
ningspapper aterhdmtat sig, for manaden var exporten positiv. Leveranserna av
tidningspapper till vara storsta marknad Tyskland har sjunkit medan leveran-
serna till Storbritannien har 6kat. Skriv- och tryckpapper har minskat under peri-
oden och det ar framforallt det trafria kvaliteterna som minskat, detta bland an-
nat beroende pa produktionsomliggning.

Leveranserna av hygienpapper har minskat nagot, de inhemska leveranserna har
okat medan exporten har gétt ner. Efter Sverige ar Norge den storsta marknaden
for hygienpapper, ungefar 18 procent levereras till Norge, under den aktuella pe-
rioden har exporten till Norge fortsatt att oka.

Over 90 procent av segmentet forpackningsmaterial exporteras. For den aktuella
perioden visar exporten en uppgang med fyra procent och det har exporterats 3,7
miljoner ton. Alla segment inom forpackningsmaterial visar en uppgang mellan
2-7 procent. Se diagram 4.4.

EU regionen ar den stdrsta mottagaren av svensk pappersexport. 70 procent av
Sveriges export gar till EU. Hittills i ar har leveranserna minskat med fyra procent
till 4,2 miljoner ton. Under aret har leveranserna till Sveriges enskilt storsta
marknad Tyskland minskat med fem procent, men leveranserna ar 1,2 miljoner
ton. Leveranserna till de 6vriga stora marknaderna i Europa, Storbritannien, Ita-
lien och Frankrike visar samma utveckling. Tyskland &r en viktig marknad, inom
samtliga segment, forutom hygienpapper ar Tyskland Sveriges storsta marknad,
en femtedel av exporten levereras till Tyskland. Storbritannien ar var nist storsta
marknad, tio procent av pappersprodukterna exporteras dit, framforallt well-
pappmaterial och grafiskt papper. Asien ar ocksa en stor marknad, har har leve-
ranserna minskat med knappa fyra procent till 880 000 ton. En fjardedel av de
asiatiska leveranserna gar till Kina. Hit levereras i forsta hand kartong till for-
packningar. Se diagram 4.5.

Europas pappersproduktion dr oférandrad

Tillverkningen av papper inom CEPI-regionen (Confederation of European Paper
Industries) motsvarar 86 procent av Europas pappersproduktion. Produktionen
inom CEPI-regionen var till och med juli 51 miljoner ton. Tyskland ar det storsta
produktionslandet inom regionen och svarar for ungefar 25 procent. Finland och
Sverige svarar for elva procent vardera av tillverkningen inom regionen och den
italienska produktionen star for tio procent. Utvecklingen av papperstillverk-
ningen varierar mellan de olika medlemsldnderna. Till och med juli har Tysklands
pappersproduktion stigit med en procent, dven Italiens tillverkning steg med en
procent, medan produktionen i Finland och Sverige har minskat med tre respek-
tive tva procent. Den franska pappersproduktionen fordndrades uppat med en
procent. Se diagram 4.6.

Papperstillverkningen inom CEPI-regionen var oférandrad for arets forsta sju
manader och var 51 miljoner ton. Produktionen av grafiskt papper har fortsatt
sin nedgang och har minskat med fyra procent, vid juli manads utgang var pro-
duktionen 18,7 miljoner ton. Se diagram 4.7. Mjukpappersproduktionen visar en
liten 6kning med knappt en procent och ar nu néstan fyra miljoner ton. Tillverk-
ningen av forpackningsmaterial var totalt 24 miljoner ton, en 6kning med tva
procent. De olika segmenten inom forpackningsmaterial har utvecklats positivt.
Wellpappmaterial som &r den enskilt storsta segmentet med en produktion av 14
miljoner ton, har 6kat med tre procent under perioden januari - juli. Se diagram
4.8.

Papperstillverkningen i USA har till och med juli minskat med 1,3 procent och ar
45,4 miljoner ton. Aven hir ser vi att grafiskt papper har minskat med ungefir
fem procent, mjukpapper har stigit med en procent och tillverkningen av férpack-
ningsmaterial ar oférdndrat jaimfort med samma period 2015. Produktionen av
papper i Kanada har for samma period sjunkit med néstan tre procent och var 5,9

SA GAR DET FOR SKOGSINDUSTRIN 11



4.8 Produktion av papper och papp i CEPI-
regionen
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miljoner ton. Grafiskt papper minskar med fyra procent, totalt har férpacknings-
material minskat med 1,6 procent medan mjukpapper har gatt upp med tre pro-
cent. Japans pappersproduktion visar en liten tillvixt under perioden januari-juli
och ar nu 15,3 miljoner ton. Aven har har tillverkningen av grafiskt papper mins-
kat medan mjukpapper och férpackningsmaterial 6kar. Enligt uppgifter fran den
kinesiska statistikbyran fortsatter den kinesiska produktionen av papper att
stiga, dock i en langsammare takt. Vid juli manads utgang uppgick papperstill-
verkningen till 7 miljoner ton, en 6kning med dryga tva procent. Daremot visar
fortfarande Sydkorea och Brasilien en produktionstillvixt med en respektive en
halv procent.

Grafiskt papper i Europa

De totala leveranserna av grafiskt papper i Europa fortsatte i juli sin nedatgaende
trend enligt den senaste statistiken fran EURO-GRAPH (European Association of
Graphic Paper Producers). Leveranserna har minskat med sex procent till 19 mil-
joner ton. De utomeuropeiska leveranserna har minskat med tio procent medan
de europeiska har gatt ner med fem procent. Se diagram 4.9.

Néastan samtliga kvaliteter inom grafiskt papper har haft en minskning av leve-
ranserna. Det dr bara SC-papper (magasinpapper) som har haft en positiv ut-
veckling. Aven om leveranserna av SC-papper sjénk i juli s3 visar de ackumule-
rade leveranserna till och med juli en fortsatt positiv utveckling. Leveranserna
har stigit till 2,1 miljoner ton, en 6kning med 1,4 procent. Den europeiska efter-
fragan av SC-papper ar fortsatt positiv. Tidningspappersleveranserna fran Europa
har en fortsatt negativ utveckling. De europeiska leveranserna har minskat med
ndstan fyra procent, till 4,4 miljoner ton, och den europiska efterfragan visar en
minskning med tre procent.

Leveranserna av de trafria kvaliteterna (skriv- och tryckpapper som bland annat
innefattar kopieringspapper) har minskat rejilt under juli ménad och har hittills i
ar sjunkit med sju procent. Aven LWC och MWC (Light Weight Coated och Me-
dium Weight Coated bestruket papper som framférallt anvands till tidskrifter, ka-
taloger och reklammaterial) och obestruket trahaltigt papper (bland annat kata-
logpapper, bokpapper) har under juli manad sjunkit drastiskt och dessa kvalitet-
eter har hittills i ar gatt ner med tio respektive sju procent. Leveranserna av de
olika segmenten inom grafiskt papper fordelar sig enligt féljande. Se diagram.
4.10.

Fortsatt tillvaxt for forpackningsmaterial

Den europeiska forpackningsindustrin har haft en relativt stark utveckling. De
olika segmenten inom férpackningsmaterial har alla en positiv utveckling. Totalt
har produktionen av forpackningsmaterial i Europa stigit med tva procent under
det forsta halvéret i ar jimfort med motsvarande period 2015. De tre storsta pro-
ducentldanderna for kategorin férpackningsmaterial ar Tyskland, Sverige och Ita-
lien, det varierar givetvis inom de olika segmenten.

Enligt den senast tillgdngliga statistiken har den europeiska tillverkningen av
wellpappmaterial en produktionstillvixt med néstan tva procent for perioden ja-
nuari-juni, medan produktionen dr dryga 14 miljoner ton. Det nast storsta seg-
mentet, kartong for forpackningar, har for samma period 6kat med tva procent
och produktionen var nastan 7 miljoner ton. For férpackningspapper var pro-
duktionen 2,2 miljoner ton, en 6kning med en procent Se diagram 4.11.

Priser

Prisutvecklingen i Tyskland far har tjana som indikator pa prisutvecklingen i lo-
kal valuta for svenska exportleveranser eftersom Tyskland ar Sveriges enskilt
storsta exportmarknad for papper sammantaget. Prisutvecklingen kan dock vara
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annorlunda pd andra viktiga marknader sdsom Storbritannien, USA och Kina.
Aven for enskilda kvaliteter fran ett foretag kan prisutvecklingen vara an-
norlunda an den generella bild som ges har. Killa fér prisuppgifterna ar RISI och
avser till och med september 2016.

For grafiskt papper har priserna varit stabila sedan rapporteringen i juni. Prisbil-
den for tidningspapper har varit oférandrad det senaste halvaret, medan priserna
for de ovriga grafiska papperskvaliteterna (A4, SC-papper, LWC, MVC) har gétt
ner under juli mdnad for att sedan stabiliseras under augusti och september.

For forpackningsmaterial har det varit sma eller inga féorandringar sedan juni.
Priset for kraftliner sjonk under varen men ar nu tillbaka pa samma niva som vid
arets borjan. For testliner och fluting har priset legat still de senaste fem mana-
derna, men fran arets borjan ser vi en nedgang i prisbilden. For sackpapper finns
inga nya prisuppgifter att tillga sedan juni manad men priset har legat stabilt un-
der aret.
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5.1 Investeringar 1990-2015, prognos 2016

Investeringar

Miljarder SEK 2015 2016
Sagverk och hyvlerier 1,488 1,448
Massaindustrin 3,566 6,931
Pappers- och pappindustri 5,458 4,539
Industri for tra och varor 0,646 0,982
av tra

Industri for pappers- och 0,864 0,895
pappvaror

Totalt skogsindustrin 12,022 14,795
Ké&lla: SCB

5.2 Procentuell féréindring av exportvérde
for skogsindustriprodukter samt alla varor,
ackumulerat januari-juli 2016/2015

5

jan mar maj jul  sep nov

Skogsindustriprodukter Alla varor

Kalla: SCB, Skogsindustrierna

5. Investeringar, exportvarde

. Skogsindustrin fortsétter att investera
. Exportvdrdet sjunker

Investeringar

Enligt SCB:s investeringsenkat i maj, forvantas tillverkningsindustrins investe-
ringsvolym minska med tva procent for 2016, till 69,8 miljarder kronor. Flertalet
grenar inom industrin férvintas dra ner sina investeringar. Okar sina investe-
ringar gor ddremot massa och pappersindustrin, industrin for andra icke-metal-
liska mineraliska produkter, travaruindustrin och plastvaruindustrin.

Investeringsvolymen inom skogsindustrin varierar. Enligt majenkaten férvédntas
investeringarna inom sagverk och hyvlerier minska med dryga tva procent till 1,4
miljarder kronor. Massaindustrins investeringar fér 2016 har néastan férdubblats
och forvantas bli 6,9 miljarder kronor. Pappersindustrin, som hade hoga investe-
ringar under 2015, férvantas minska investeringarna till 4,5 miljarder kronor in-
nevarande ar. Se diagram 5.1.

Under sommaren aviserade flera féretag kommande investeringar. Billerud Kors-
nds presenterade till exempel stora investeringar i Skarblacka bruk och en studie
om kommande investeringar vid Gruvons bruk. Stora Enso aviserade stora inve-
steringar i Skutskars bruk

Exportvarde
Enligt de senaste siffrorna fran SCB har Sveriges totala varuexport minskat med

tva procent till 759 miljarder kronor. Vardet fér varuimporten under samma pe-
riod var 765 miljarder kronor. Det ger ett underskott pa 6 miljarder kronor. Ser vi
till de olika varuomradena har siffrorna for juli nyligen publicerats.

Exporten for de olika varuomradena varierar. Verkstadsprodukter och livsmedel
ar de omraden som har haft en positiv utveckling av vardet, medan kemi-, mine-
ral- och energivarors exportvarde har minskat.

Skogsvarornas andel av det totala exportvardet dr elva procent. Vardet av expor-
ten for skogsindustriprodukter har fortsatt att minska. Totalt har exportvardet
for skogsvaror minskat med fyra procent och vardet vid juli manads utgang var
73 miljarder kronor. Vardet av exporten for sdgade och hyvlade travaror har
sjunkit med fyra procent, for papper var motsvarande siffra tre procent medan
vardet av massexporten har minskat med tio procent. Exportvérdet for sdgade
och hyvlade travaror ar till och med juli 15 miljarder kronor, motsvarande varde
for massa ar 10,9 miljarder kronor och foér papper 37,3 miljarder kronor. Se dia-
gram 5.2.
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Om svensk skogsindustri

Skogsindustrin @r en av Sveriges viktigaste
basindustrier. Av svensk industris sysselsétt-
ning, oms&ttning och férédlingsvarde svarar
skogsindustrin fér 9 — 12 procent. Andelen
av den svenska varuexporten ér 11 pro-
cent, vilket motsvarade 124 miljarder kronor
Ar 2014. Den svenska skogsindustrin &r starkt
exportinriktad. Av massa- och papperspro-
duktionen exporteras néra 90 procent, och
motsvarande fér sdgade trévaror ar ndra 75
procent. Sverige &r varldens tredje stérsta
exportér sammanlagt av papper, pappers-
massa och sdgade travaror.

Om branschorganisationen-
Skogsindustrierna

Skogsindustrierna dr branschorganisationen
fér massa-, pappers- och den trdmekaniska
industrin. Skogsindustrierna férefréder ett 50-
tal massa- och pappersbruk i sanmanlagt i
ett 20-tal koncerner/féretag och cirka 120
sagverk i ett 60-tal koncerner/féretag, samt
ett 40-tal féretag med ndra anknytning fill
massa-, pappers-, eller travarutiliverkning.
Inom Skogsindustrierna ingdr verksamheten
Svenskt Tré och sekretariatet fér Biolnnovat-
ion. Skogsndringen sysselsatter cirka 70 000
personer och exporterade fér 124 miljarder
kronor 2014. Organisationens uppgift ar att
stérka foretagens konkurrenskraft och verka
fér en 6kad anvdndning av skogsbaserade
produkter.

Om rapporten
"Sa gar det for skogsindustrin”

"S& gar det for skogsindustrin® &r en redo-
gorelse for utvecklingen och Iaget for skogs-
industrin och dess delbranscher sdgverks-,
massa- och pappersindustrin. Informationen
baseras pd officiell statistik och p& Skogsin-
dustriernas statistik. Rapporten ar té&nkt att
komma ut tre till fyra génger per ér och rik-
tar sig fill en bred |Gsekrets av beslutsfattare,
journalister, analytiker och andra intressen-
ter. Rapporten finns p&

skogsindustrierna.se

Kontakt: Mats Kinnwall

Skogsindustrierna

Box 55525

102 04 Stockholm
mats.kinnwall
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