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Sammanfattning

Under 2018 blev det en tydlig konjunkturavmattning globalt och i Sverige.
Forvantningar om en mer expansiv ekonomisk politik bidrog till att hejdade
fallet i boérjan av 2019. Utvecklingen har sedan i vissa fall ddmpats markant
igen. Till foljd av hogt resursutnyttjande, ddmpad handel, allmén osdkerhet
vantas avmattningen fortsatta i Kina, USA, Europa och Sverige. Sverige
paverkas dven av en tydlig inbromsning i bland annat bostadsinvesteringar.
BNP-tillvaxten i Sverige bedoms uppga till 1,9 procent 2019 och 1,5 procent
2020. Arbetslosheten vantas samtidigt 6ka framover.

Det finns samtidigt ett antal risker som goér att avmattningen kan bli mer
abrupt och kraftigare. Riskerna ar bland annat kopplade till geopolitiska
spanningar och handelskonflikter, Brexit, allmént svag tillvixt i manga lander
och begransat ekonomiskt-politiskt handlingsutrymme pa sina hall. Det finns
aven risker kopplade till miljén och klimatet.

For skogsindustrin var 2018 ett rekordar dir sagverken hade mycket god
lonsamhet och hoga priser. Pa grund av den goda tillgangen av travaror pa de
flesta marknader har marknadslaget forsamrats. Delvis pd grund av stormar
och barkborreangrepp ar avverkningsaktiviteten hog i stora delar av Europa,
vilket leder till att sdgverken har gott om ravara.

Efterfragan av travaror pa den europeiska huvudmarknaden bromsar in till
foljd av lagre nybyggnation och den svenska byggmarknaden utvecklas simre
an i de flesta andra lander. Daremot utvecklas byggandet relativt sett béttre i
USA och Kina vilket ger utsikter om fortsatt 6kad efterfragan for tra totalt sett.

Inom svensk massaindustri har ny kapacitet tagits i bruk och produktionen och
leveranserna av marknadsmassa har stigit under dret. Massa av blekt
barrsulfat har 6kat med néstan 12 procent hittills i ar, svensk industri har tagit
andelar pa den globala marknaden dér produktionen stod i princip still.
Exporten dkade framst till Kina (+70 procent), USA, Frankrike och
Storbritannien. Indikatorer tyder pa en 6kad produktion men mer dampade
priser framéver.

Pappersproduktionen globalt och i Sverige har gatt tillbaka under aret. For den
svenska pappersindustrin har det skett en tillbakagang av leveranserna bade
till export och hemmamarknaden. Grafiska papperskvaliteter har backat med
17 procent medan utvecklingen for férpackningsmaterial ar i stort oférédndrad.
Framover vantas ny kapacitet medfora en viss 6kad produktion.

En viaxande bioekonomi med stora investeringar innebar 6kad efterfragan pa
svensk skogsravara. Importen av virke 6kade kraftigt 2018 pa grund av
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extremt vader, skogsbrander och kapacitetsbrist i virkestransporterna.
Ravarubegransningarna bidrog till de hogsta nivaerna av importerat virke till
svensk skogsindustri pa ndstan 20 ar. Med forbéattrad skogsskotsel och
produktionshéjande atgarder kan skogstillvaxten oka betydligt. Det inhemska
virkesutbudet under kommande decennier &r trots det begransat, samtidigt
som efterfragan forvantas vara hog. Det innebar att goda importmojligheter
forblir viktigt.

Om rapporten

Rapporten innehéller en redogorelse for utvecklingen och laget for
skogsindustrin och dess delbranscher sagverks-, massa- och pappersindustrin.

Rapporten innehéller &ven en beddmning av svensk skogsindustris férviantade
utveckling. En redogdrelse och bedémning av global och svensk konjunktur
finns ocksa med.

Informationen baseras pa officiell statistik och pa Skogsindustriernas statistik.
Rapporten kommer ut tre till fyra ganger per ar och riktar sig till en bred
lasekrets av beslutsfattare, journalister, analytiker och andra intressenter.

De jamforelser som redovisas avser samma period foregdende ar om inte annat
anges. Rapporten finns dven pa skogsindustrierna.se.
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Internationell utveckling

e Under 2018 blev det en tydlig
avmattning globalt och prognoser och
ekonomisk politik justerades utifrdn det.

e De stora fallen broéts i vissa fall.

e Hoégf resursutnyttjande skulle kunna 6ka
investeringarna och fillvéxten men
os@kerhet och démpad handel talar
bland annat fér fortsatt avmattning i
konjunkturen.

e Neddatriskerna for konjunkturen
dominerar.

Tydlig dampning under 2018

Fram till 2018 starktes den globala konjunkturen och
utvecklingen var god i till exempel USA och i
Euroomradet. Arbetslosheten sjonk och BNP-
tillvaxten utvecklades relativt stabilt, trots
féorekomsten av stora risker. Utvecklingen
stimulerades av bland annat en expansiv ekonomisk
politik. Under 2018 blev det en tydlig avmattning
globalt. BNP och importen i de utvecklade landerna
bromsade in och vdrldshandeln utvecklades svagt.
december 2018 foll varldshandeln med cirka 1,5
procent jamfért med motsvarande manad aret innan
(se nedan).

1.1 Varldshandeiln
Volym, arlig procentuell forandring
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Kalla: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB) och Macrobond

Inbromsningen och korrigeringarna blev betydligt
storre an vad manga forvantat sig. Den ovéntat svaga
utvecklingen kan bland annat vara en foljd av
handelskonflikten mellan USA och Kina, och mer
strama finansiella forhallanden. Den kraftiga
avmattningen medférde bland annat att
centralbankernas planerade atstramningar sattes pa
vanteldge. Signaleringen om detta fick riskaptiten att
Oka igen. Globala rantor foll tillbaka, liksom
riskspreaden pa mer riskabla tillgdngar och
aktiekurserna steg.

Tillfallig paus i fallen

I borjan av 2019 blev det en viss dterhdmtning och de
stora fallen i manga indikatorer och utfallserier
forbyttes mot en vis uppgang. BNP-tillvaxten for
forsta kvartalet 6verraskade pa uppatsidan bade i

Kina, USA och Euroomradet. I badde USA och
Euroomradet (bland annat i Tyskland och Italien) steg
kvartalstillvaxten (se diagram 1.2 och 1.3). 1 USA
utvecklades dock den privata konsumtionen relativt
svagt och 6kningen i BNP drevs delvis av en
lageruppbyggnad och inte minst av kraftiga fall i
importen.

1.2 Bidrag till BNP-tfillvéixten i USA
Kvartalsforandring uppréaknat i arstakt,
sdsongsrensade data, procent och
procentenheter

2014 2015 2016 2017 2018 2019

=BNP = Offentlig konsumtion =Import =Export = Lagerinvesteringar
Fastabruttoinvesteringar =Hushdllens konsumtion

Kalla: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) och Macrobond

1.3 BNP-tillvéixt i Euroomradet
Procentuell férandring
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Kélla: Eurostat och Macrobond

Aterhamtningen Kkan till viss del vara ett resultat av
att den ekonomiska politiken gav viss stimulans till
utvecklingen. Men det ar viktigt att ha i atanke att en
forlangning av lagranteperioden och en expansiv
ekonomisk politik samtidigt riskerar att spa pa de
obalanser som redan finns och darmed férsamras
motstandskraften i ekonomin (se vidare
riskavsnittet). Detta riskerar att pa sikt leda till en
svagare ekonomisk utveckling.

Andra kvartalet i ar ser ut att bli svagt

Trots stimulanserna har utvecklingen sedan i vissa
fall mattats igen. [ april utvecklades
industriproduktionen och detaljhandeln svagt i
Euroomradet och USA). USA:s export f6ll kraftig
under april medan jobbtillvixten stagnerade under
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maj manad. Tysk industriproduktion som under férra
aret utvecklades véldigt svagt, aterhamtade sig nagot i
borjan av aret, men f6ll kraftigt i april (-1,9 procent
jadmfort med mars, sdsongrensat och
kalenderkorrigerat). Vidare minskade exporten med
3,7 procent medan importen f6ll med 1,3 procent
under april mdnad, jaimfért med motsvarande manad
forra aret. I Kina 6kade industriproduktionen i april
med 5,4 procent i drstakt jamfort med 8,5 procent i
mars, en 0kningstakt som dock stack ut jamfort med
manaderna innan.

Internationella avmattningen vdntas fortga

Vad kan man da forvanta sig framéver? Mycket talar
for att konjunkturen kommer att fortsatta att mattas
av bade i USA och i Euroomradet. Till att borja med ar
det efter en period med stark tillvaxt naturligt med en
viss inbromsning. Det vanliga ménstret dr att den
ekonomiska politiken blir mindre expansiv vilket
bidrar till en lagre tillvaxttakt. Detta ar nagot vi sett i
USA dar penningpolitiken stramats at och effekterna
fran tidigare finanspolitisk stimulans i form av
skattesankningar klingar av. Penningpolitiken i
Euroomradet ar daremot fortsatt expansiv. Om den
sdttning i ekonomin som pdgar blir mer abrupt dn vad
som vantas for ndrvarande ar det troligt att till
exempel penningpolitiken i USA blir mer expansiv, for
att mildra fallet.

Men det ar dven naturligt med en ddmpning till féljd
av ett hogt resursutnyttjande och utbudsrestriktioner,
da detta forvarar mojligheten att kunna vaxa starkt.
Som framgar av diagram 1.4 ar kapacitetsutnyttjandet
hogt sett ur ett historiskt perspektiv i lander som USA
och Sverige samt i Euroomradet. Nivaerna skiljer sig
dock &t mellan landerna.

1.4 Kapacitetsuinyfjandet,
tillverkningsindustrin Procent av kapacitet
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Kalla: Eurostat, Federal Reserve, Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Det hoga kapacitetsutnyttjandet skulle samtidigt
kunna motivera en hdg investeringsaktivitet vilket
skulle kunna bidra positivt till BNP-tillvixten, men
har spelar aven framtidsférvantningarna roll. Olika
fortroendeindikatorer och matningar av

1Index over 50 indikerar positiv tillvaxt jamfort med
foregaende manad samma ar. Index under 50 indikerar
minskning.

stamningslaget pekar pa en 6kad osdkerhet och
minskad optimism (se diagram 1.5).

1.5 Konfidensindikatorer i USA och

Euroomradet
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Kalla: Institute for Supply Management (ISM), European
Commission (DG ECFIN), Macrobond

Det ar mojligt att bland annat utdragna och instabila
geopolitiska risker kopplade till olika
handelskonflikter med USA och till Brexit forsdmrat
stamningslaget. En 6kad osdkerhet riskerar att lagga
sig som en vat filt 6ver den ekonomiska utvecklingen
och minska viljan att konsumera och investera.

Tillviaxten paverkas dven av utvecklingen av de
finansiella férhallandena, sa som ranteldage och
tillgangspriser. Som ndmndes var de finansiella
forhallandena nagot mindre expansiva under hsten
2018 med bland annat hogre globala marknadsrantor,
fallande aktiepriserna globalt och stigande
rantespreadar. I slutet av 2018 vinde sedan
utvecklingen och de finansiella férhallandena blev
mer expansiva, for att sedan dterigen i vissa fall bli
mindre expansiva. Utvecklingen ar alltsa volatil, vilket
ocksa skapar en osikerhet och ddrmed verkar
aterhéllande pa tillvaxten.

Den pagdende handelskonflikten mellan USA och
framforallt Kina paverkar inte bara det allmdnna
stdmningslaget utan dven mer direkt hur BNP
utvecklas i dessa lander. Givet ldndernas storlek
kommer andra lander indirekt drabbas av en svagare
tillvaxt i dessa lander. Hur mycket konjunkturen
kommer att ddmpas styrs av hur den ekonomiska
politiken kommer att reagera pa en svagare
utveckling. En positiv aspekt ar att Fed i USA till
skillnad frdn manga andra centralbanker har lattare
att gora penningpolitiken mer expansiv. I Kina finns
samtidigt utrymme att bedriva till exempel en mer
expansiv finanspolitik.

Synen pa den framtida tillvixten paverkas dven av
den tillvaxtpotential som ekonomierna har. Av
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tabellen nedan framgar att tillvaxten tydligt har
hamnat pa en lagre niva efter den finansiella krisen.

Avgorande pa sikt ar om den nedvaxling i BNP-tillvaxt
och produktivitet som skett i de utvecklade landerna
bestar framodver, men dven hur omstillning mot mer
hallbar tillvaxt i utvecklings- och tillviaxtlanderna gar
till. En annan viktig fraga ar hur varldshandeln
kommer att vdxa. Det r inte uppenbart vad som i
dagslaget skulle kunna bryta utvecklingen med lagre
tillvaxt. Utgangspunkten ar darfor att den svagare
utveckling vi haft under senare ar kommer att besta.

Tabell A. BNP-tillvaxt
Arlig procentuell forandring

Kina 10,7 10,6 7,4
USA 3 2,7 2,2
Euroomradet 2,6 1,4
Sverige 3,3 2,3
Varldshandeln 6,7 2,8

Den sammantagna bedémningen ar att konjunkturen
globalt fortsatter att mattas av. BNP-tillvaxten i ar och
ndsta ar dampas ytterligare, men nagon rejal sattning
féorvantas inte. Det finns samtidigt ett antal risker,
exempelvis geopolitiska risker som, om de
materialiseras, kan leda till betydligt svagare
utveckling (se vidare riskavsnittet).

1.6 BNP-tillvaxt
Arlig procentuell forandring
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Kalla: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA), Eurostat,
China National Bureau of Statistics (NBS), Statistics Sweden
(SCB), Macrobond och Industriarbetsgivarna.

Anm: Streckad linje avser prognos.
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Svensk utveckling

e Tydlig avmattning av konjunkturen éven i
Sverige.

+ Ovdantat stark nettoexport och dérmed
BNP-tillvaxt kvartal ett i dr.

« Deninhemska efterfrGgan svag.

e Rimligt med fortsatt inbromsning av
tillvéxten och en uppgdng i
arbetslésheten.

» Neddatriskerna fér den ekonomiska
utvecklingen dominerar.

Starkt konjunktur dven i Sverige

Liksom i omvarlden har konjunkturen i Sverige
gradvis starkts under ett flertal ar. BNP-tillvaxten var
som hogst 2015 men var dven relativt hog aren efter
(se diagram 1.7).

1.7 Bidrag till BNP-tillvéixten i Sverige
Arlig procentuell forandring och
procentenheter

o - N W KA O o

2014 2015 2016 2017 2018 ‘2019

—BNP =Nettoexport = Privat konsumtion =Investeringar = Offentlig konsumtion
=Lagerinvesteringar

Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Ovadntat stark BNP-tillvéxt férsta kvartalet 2019
kan vara kopplat till svag krona

Under tredje kvartalet forra aret blev det en tydlig
inbromsning av svensk ekonomi och BNP-tillvaxten
foll till och med jamfort med kvartalet innan. Flera
faktorer bidrog till detta, varav en var att
bostadsinvesteringarna didmpades. Fjarde kvartalet
steg BNP-tillvixten relativt starkt och arstakten steg
till 2,4 procent. Till stor del var det dock en
lageruppbyggnad som bidrog till 6kningen (se
diagram 1.7).

Under forsta kvartalet i ar blev BNP-tillvaxten ovantat
hog. BNP 6kade i kalenderkorrigerad arstakt med 2,1
och den sdsongsrensade kvartalstakten uppgick till
0,6 procent. Importen bidrog med 0,3 procentenheter
till kvartalsokningen och exporten med 0,4
procentenheter. Importen minskad, liksom exporten
av varor medan exporten av tjanster 6kade med
overraskande 3,2 procent jamfort med fjarde
kvartalet. Till viss del kan utvecklingen vara en effekt
av den svaga kronan. Samtidigt visade
produktionsdata pa en svagare utveckling, vilket gor
att det inte ar helt osannolikt att siffrorna framover
kommer att revideras.

Till skillnad fran nettoexporten fortsatte diaremot den
inhemska efterfragan att som forvantat utvecklas
svagt. Hushéllens konsumtion och investeringarna foll
mellan kvartalen och bidrog negativt till tillvaxten.
Minskade bostadsinvesteringar forklarar en del av
nedgadngen i investeringarna, men dven varu- och
tjanstesektorns investeringar minskade. Aven under
april utvecklades hushallens konsumtion svagt. Matt i
sasongrensade tal steg hushallskonsumtionen med
0,2 procent jamfort med mars i ar.

Indikatorer tyder pa avmattning

Olika indikatorer tyder pa att utvecklingen i nartid
kan bli fortsatt svag vad géller den inhemska
efterfraga. I Kl:s barometer for maj f61l hushallens
konfidensindikator till det lagsta vardet som
uppmatts pa dver sex ar. Nedgangen foljde av att
installningen till den egna ekonomin och till
kapitalvaruinkép dimpades. Aven
konfidensindikatorn for tillverkningsindustrin, 61l
aterigen (se diagram 1.8). Indikatorerna for
skogsindustrin har fallit under en langre tid och
indikerar ett normalt eller simre dn normalt lage.

1.8 Barometerindikatorer
Nettotal
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Industrin uppger att orderingangen har minskat pa
savial hemma- som exportmarknaden de senaste tre
manaderna. Produktionsvolymen uppges ha okat de
senaste manaderna, men i nagot mindre utstrackning
an tidigare. Samtidigt pekar produktionsplanerna for
de kommande tre manaderna pa en ndgot svagare dan
normalt 6kning av produktionsvolymen.

Trycket pa arbetsmarknaden minskar nagot
Arbetsmarknaden har under 2019 fortsatt att
utvecklas relativt starkt, men stramheten har minskat
nagot. Arbetslosheten har legat pa drygt 6 procent
sedan bérjan av 2018. Okningstakten i
sysselsdttningen och arbetskraften har under den
perioden mattats av. Inom tillverkningsindustrin har
antalet anstillda minskat sedan finanskrisen (se
diagram 1.9).
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1.9 Anstallda
Arlig procentuell forandring
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Anm; 2017 gjordes en omklassificeringen av Ericsson.
Antalet anstéllda inom industrin rensat fér denna
effekt 6kade troligtvis under 2017.

En del av den sysselsattningsnedgang som skett beror
pa att strukturen i industrisektorn har férandrats, dar
fler tjdnster och varor som tidigare funnits in-house
nu kops in fran bade externa eller koncerninterna
foretag. Under de tre forsta kvartalen 2018 6kade
sedan antalet anstéllda relativt starkt. Utvecklingen
inom pappers och massaindustrin var likartad fram
till 2017, for att darefter utvecklas svagare. Inom
travaruindustrin har ddremot sysselsattningen 6kat
sedan 2015. Fran 2017 har 6kningstakten dampats.

Utvecklingen pa arbetsmarknaden under de senaste
aren kan ha paverkats av svarigheten att fa tag pa
personal. Bristen pa arbetskraft har generellt varit
hog. En viss minskning har dock skett pa senare tid.
Andelen som anser att det ar bristen pa arbetskraft
som begransar produktionen har ocksd minskat,
framforallt inom tréavaruindustrin (se diagram 1.10).

1.10 Andel som anser att brist pa arbetskraft
begrdnsar produktionen
Procent
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Kalla: Konjunkturinstitutet och Macrobond
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Loner och inflation

Loner i hela ekonomin har utvecklats relativt stabilt
runt 2,5 procent under senare ar (se diagram1.11).
Utvecklingen for l6nerna i industrin har varit mer
volatil.

1.11 Loner
Arlig procentuell forandring, preliminart utfall
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Kaélla: Medlingsinstitutet och Macrobond

Inflationen matt med KPIF har pendlat runt 2 procent
under senare ar. I borjan av 2013 var inflationen nere
pa noll, men darefter steg inflationen gradvis och
inflationen matt som KPIF uppgick i maj till 2,1
procent. KPIF-inflationen exklusive energi har dock
dampats sedan i juli 2017 och uppgick i april i ar till
1,5 procent. Den allménna uppgangen i inflationen
kan delvis forklaras av den expansiva
penningpolitiken. Denna har bidragit till stigande
enhetsarbetskostnader. Politiken har dven bidragit till
att kronan forsvagats vilket har lett till stigande
priser. Att inflationen 6kat beror dven pa snabbt
stigande energipriser.

1.12 Inflation
Arlig procentuell forandring

3.5

30-——

2,54

2,0

1.5

1,0

0,5

0,0

-0,5

-1,0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

KPIF exl. enegi & livsmedel ==KP| =KPIF

Kalla: SCB, Riksbanken och Macrobond

Hogt kapacitetsutnyttjande begransar tillvaxten
Det finns ett antal faktorer som pekar pa att
konjunkturen framover kommer att mattas av aven i
Sverige. Den starka utvecklingen vi haft har medfort
att resursutnyttjandet i svensk ekonomi har stigit och
varit hogt. En viss dimpning har dock skett pa senare
tid vilket sankt resursutnyttjandet nagot. Fortfarande
ar dock bristen pa arbetskraft och framfor allt
kapacitetsutnyttjandet hogt (se diagram 1.4 och 1.10).
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Om kapaciteten dr utnyttjad i stor utstrackning
minskar mojligheterna att kunna véxa. Situationen i
exempelvis foretag kan samtidigt vara fortsatt god,
med hoga vinster och l16ner. Mgjligheten att 6ka dessa
framéver minskar dock om det inte sker en tillvéxt.

Osdakerhet bidrar ocksa till en svag tillvaxt

Ett hogt kapacitetsutnyttjande i kombination med de
expansiva finansiella forhallanden vi har, skulle
kunna leda till en fortsatt hog investeringstakt i bland
annat naringslivet. Har spelar det dock roll hur
optimistiska férvantningarna dr om framtiden och
hur stor osékerheten ir. Aven 16nsamheten dr av vikt
och har har det skett en rejal inbromsning i tillvixten
jamfort med perioden 2015-2016.

Det finns relativt stor enighet om ar att det finns ett
stort antal nedatrisker som, om de materialiseras, kan
leda till att vi far en tydlig forsamring av
konjunkturen (se vidare nedan). Men dven om
nedatriskerna inte realiseras ar det troligt att den
osdkerhet som uppstar av riskerna lagger sig som en
vat filt 6ver utvecklingen. Och med en 6kad osidkerhet
minskar till exempel investeringsviljan.

En viss bild av stamningslaget kan fas av olika
fortroendeindikatorer, bland annat dem som redan
namnts. Konjunkturinstitutets barometerindikator
som vager samman fortroendet bland hushall och
foretag, ger en bild av stimningslaget i ekonomin mer
brett. indikatorn har ddmpats gradvis sedan slutet av
2017, en ddmpning som &dven fortgatti ar. En
liknande, men dn mer dramatisk utveckling har skett i
inkopschefsindexet. Indikatorerna har samma
utveckling som manga andra serier har haft sedan
2018; ett kraftigt fall under 2018, sedan en viss
tillbakagang (fiskkrok-form) for att sedan vanta ned
igen.

Pa samma hackande tema kom PMI vérdet for maj in
starkare an i april. PMI steg till 53,1 i maj jamfort med
50,9 i april for det sasongrensade vardet. Till viss del
paverkas utvecklingen av kalendereffekter, da det i
samband med paskens infallande var fler arbetsdagar
i maj jamfort med i april. Men dven den svaga kronan
kan ha bidragit till uppgangen.

Givet den osdkerhet som finns om den allmédnna
ekonomiska utvecklingen ar det darfor troligt att det
blir en dimpning i investeringstillvaxten i ar och
ndsta ar, vilket i sig drar ned BNP-tillvaxten. Enligt
SCB:s senaste investeringsenkater bedémer
industriforetagen att deras investeringar 2019
fortsatter att minska. Deras prognos for 2019 i
l6pande priser ar pa cirka 65 miljarder jamfort med
drygt 70 miljarder 2018, en nedgédng pa cirka 10
procent.

Hushallens dampade syn pa framtiden kan véntas
bidra till en fortsatt svag utveckling av
bostadsinvesteringarna, vilket ocksa vantas halla
tillbaka tillvaxten framover.

Kraftig inbromsning i BNP-tillvaxten

Som tidigare ndmnts ar en avgorande faktor for den
ekonomiska utvecklingen sedan vilken majlighet eller
potential som ekonomin har att kunna vaxa.

Liksom i omvarlden har BNP-tillvaxten i Sverige
sedan 2011 i genomsnitt varit lagre dn innan den
finansiella krisen (se tabell A). Det har skett en tydlig
nedvaxlingen i produktiviteten i hela ekonomin och i
industrin. Det r inte uppenbart vad som skulle kunna
bryta denna utveckling.

Ekonomins potential dr dven en funktion av
arbetskraftsutbudet. Nar det galler tillvaxten i
arbetade timmar paverkas utvecklingen av att bristen
pa arbetskraft ar stor. Dartill vantas 6kningen i
befolkning i arbetsfor alder bromsa in av
demografiska faktorer samtidigt som invandringen
antas vara lagre. Det leder i sin tur till att utbudet pa
arbetskraft 6kar langsammare. Sannolikt kommer
utbudsbegransningar pa arbetsmarknaden hamma
sysselsattnings- och BNP-tillvaxten.

Sammantaget vantas en dampning i linje med;

e deninbromsning som redan skett
internationellt och i Sverige

e  kortsiktiga indikatorer
en fortsatt ddmpad utveckling
internationellt och av bland annat
bostadsinvesteringarna

e ett hogt kapacitetsutnyttjande
féorsamrat stamningslage

e en fortsatt svag tillvaxt i produktiviteten och
en mer dampad utveckling i arbetade
timmar

BNP-tillvaxten i Sverige bedoms uppga till 1,9 procent
2019 och 1,5 procent 2020 (1,3 procent
kalenderkorrigerat). I linje med en mer ddmpad
utveckling vantas arbetslésheten 6ka nagot i ar nista
ar. Inflationen matt med KPIF vantas hamna relativt
nara inflationsmalet.
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Risker och sarbarheter

» Neddatriskerna fér den ekonomiska
utvecklingen dominerar.

o Geopolitiska spédnningar och
handelskonflikter.

¢ Begr@nsat ekonomiskt-politiskt
handlingsutrymme pd& sina hall.

o Stor osdkerhet kring utvecklingen i
Europa och Kina.

e Forsamrad finansiell motstdndskraft.

e Svenska hushdlls hdga skuldsattning och
utvecklingen p& bostadsmarknaden.

e Klimat och miljéfréagor.

Huvudscenarier infraffar sallan

Som beskrivits ovan bedéms det ske en ddmpning av
konjunkturen bade globalt och i Sverige framover.
Avmattningen i "huvudscenariot” dr dock inte att
likna med en djup lagkonjunktur eller krisscenario.

Det finns dock ett antal risker som om de
materialiseras gor att avmattningen kan bli mer
abrupt och storre dn vantat. Det finns dven ett antal
faktorer som gor att motstandskraften i ekonomin ar
forsamrad, vilket kan medféra att olika risker far
storre negativa effekter pa ekonomin dn vad som
annars hade varit fallet. Det ar av avgérande
betydelse att det finns ett fokus pa dessa risker och
sdrbarheter, och att beslut av olika ekonomiska
aktorer vidtas for att minska och hantera dessa.

Geopolitiska risker ger svag fillvaxt och kan
medféra en snabbare inbromsning

Det har under en lang tid funnits ett antal allvarliga
geopolitiska risker. En speciell egenskap hos en del av
dessa risker ar att sannolikhet for att de realiseras
och konsekvenserna dndras éver tid. En utdragen och
foranderlig risk ar de olika handelskonflikterna, en
annan ar Brexit. I den pdgdende handelskonflikten
mellan USA och Kina forbattras till exempel
tongdngarna stundtals och parterna ser ut att nirma
sig ett handelsavtal, for att darefter snabbt férsamras.
Detsamma galler Storbritanniens uttrdde ur EU och
avtalet kopplat till det. Av diagrammet nedan framgar
ocksa att den politiska osdkerheten nu ar hég.

1.13 Politisk osdkerhet, ledande indikatorer
450
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Kalla: Economic Policy Uncertainty och Macrobond

Som tidigare visats utvecklades varldshandeln starkt
innan den finansiella krisen (se tabell A). Den starka
tillvaxten i handeln bidrog till en god ekonomisk
utveckling globalt. Detta uppkom bland annat genom
att en 6kad handel gor att produktion kan utféras pa
det stélle dar det ar effektivast, vilket alltsd stimulerar
produktiviteten. Det motsatta intrdffade efter den
finansiella krisen.

En tydlig avmattning i varldshandeln intréffade i
slutet av forra aret, vilket delvis kan vara kopplat till
de eskalerade handelskonflikterna. Om handeln
begransas ytterligare kan det bidra till an svagare
ekonomisk utveckling. Redan hot om tullar och andra
handelshinder kan samtidigt paverka utvecklingen da
en 0kad osdkerhet kan lagga sig som en vat filt 6ver
tillvaxten, bland annat genom att minska
investerings- och konsumtionsviljan.

Handelskonflikten mellan Kina och USA
Riskerna pa den globala marknaden ar i hég grad
kopplade till USA:s dndrade handelspolitik vilket har
okat de globala handelspolitiska spanningarna.
Handelspolitiken har lagts om mot bland annat Kina
och EU, och hur man framoéver kommer att landa i
dessa fragor ar oklart. Senast i raden av lander dar
handelsvillkoren planeras att dndras eller hotats att
dndras ar for Mexiko och Indien. USA har dven planer
pa att infora tullar pa fordonsimport till USA med
hénvisning till det nationella sdkerhetsldget. Besked
om biltullarna skulle komma i maj i ar, men beslutet
har skjutits fram i sex manader.

En fortsatt eskalering av handelshinder fran USA:s
sida kan vantas leda till ytterligare nedgéngar i den
globala handeln och darmed ddmpa den ekonomiska
utvecklingen dn mer. Av betydelse ar dven hur dess
motparter valjer att svara med egna
handelsrestriktioner. USA har nyligen infért
exportforbud mot Huawei. Kina har svarat med att
uppritta svartlistor 6ver "opalitliga” utlandska
féretag som ar etablerade i landet, och riktar sig mot
foretag som uppréattar handelshinder mot kinesiska
foretag.

Det hoga tonlaget har 6kat oron éver vilka atgarder
Kina och USA framéver kan komma att vidta med
negativa effekter pa investeringsviljan och handel
som f6ljd. En annan risk ar att handelskonflikten
fordjupas genom att fler lander och omrédden berors.

Brexit — nar, var hur?

Nar det géller Brexit finns en osdkerhet kring, om
Storbritannien kommer att lamna EU, hur
uttradesavtalet i si fall kommer att se ut och vad de
ekonomiska effekterna darmed blir. Det som de flesta
bedomare ar ense om ar att oavsett hur ett
uttriadesavtal exakt ser ut kommer ett uttrade ha en
negativ effekt pa den ekonomiska utvecklingen.

En svensk industri som potentiellt skulle kunna
drabbas ar skogsindustrin. Deras export till
Storbritannien dr omfattande och utgor cirka 10
procent. Sarskilt sdgverkens beroende av den
brittiska marknaden &r stort. Beroendet ar
omsesidigt; av den svenska travaruexporten gar drygt
20 procent till Storbritannien, vilket i sin tur
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motsvarar nara 35 procent av Storbritanniens import.
Sverige ar darmed den klart storsta exportoren till
Storbritannien och landet &r ddrmed beroende av
svenska travaror. Samtidigt som eventuellt stora
negativa effekter pa brittisk ekonomi till f6ljd av
Brexit givetvis slar mot skogsindustrin bor den
svenska industrin dven efter Brexit ha en relativt
stark position pa brittiska marknaden jamfort med
andra exportlidnder. Det industriella byggandet av
bostéder, det vill siga prefabricerade huskroppar som
tillverkas i fabrik, kan komma att gynnas. Dessa
kraver inte lika mycket arbetskraft, vilket ar en fordel
da det rader brist pa arbetskraft i Storbritannien.
Efterfragan pa fornybara produkter, som
skogsprodukter, kan samtidigt komma att 6ka kopplat
till en 6kad medvetenhet om klimat- och
hallbarhetsfragor.

Utrymmet att hantera kriser Gr mer begrdnsat
an vanligt

Forutom att geopolitiska spanningar ddmpar den
ekonomiska utvecklingen och riskerar att medfora en
kraftig sattning i den globala konjunkturen kan det bli
svarare att pa det internationella planet hantera
globala kriser. Problemen med detta forstarks av att
det ekonomisk-politiska handlingsutrymmet pa sina
hall ar begrénsat. Det penningpolitiska
handlingsutrymmet &r i vissa lander begransat av att
ranteldget redan idag ar 1agt och kan vantas vara det
aven under kommande ar. I USA har den expansiva
finanspolitiken bidragit till att stimulera tillvaxten.
Men en 6kad skuldséttning for staten innebar
samtidigt att det finanspolitiska utrymmet minskar.
Detta riskerar att forstarka en nedgang i tillvaxten,
speciellt om hallbarheten i de offentliga finanserna
ifragasatts.

Problem i Europa

Till detta kommer den tydliga férsvagningen av
konjunkturen i stora lander i Euroomradet, som
Tyskland, Frankrike och Italien, samt USA. Det finns
en risk att detta ar en fortsattning pa den svaga
utveckling som vi sett sedan den finansiella krisen
och ddrmed inte bara ar kopplat till mer
konjunkturella faktorer. Dartill finns det strukturella
problem i den europeiska banksektorn och problem
med svaga offentliga finanser i flera europeiska
lander. I Italien ar det finanspolitiska utrymmet klart
begransat da landet har bland de hogsta
statsskulderna i relation till BNP i Euroomradet.
Italiens regering har traffat en 6verenskommelse med
EU om landets budget, men oron kring Italiens
ekonomi kvarstar. Ett problem i sammanhanget dr de
svaga europeiska bankernas stora innehav av
statsobligationer. Kombinationen av svag ldonsamhet
och innehaven innebaér att det finansiella systemet
och ekonomin ar sarbara. En realiserad risk kan da fa
stora konsekvenser pd den ekonomiska utvecklingen.

Mer expansiv politik nu kan ge svagare
utveckling framover

Den tydliga dimpningen av konjunkturen under 2018
medforde att den ekonomiska politiken dndrade
inriktning och blev mer expansiv. Bland annat vintas
den langa perioden med mycket laga rantor komma
att bli &nnu langre. Mer expansiv finansiella

forhallanden gav en skjuts till den ekonomiska
utvecklingen, vilket ar positivt pd kort sikt. En lang
period av laga rantor kan samtidigt bygga upp risker
och férsamra motstandskraften hos olika ekonomiska
agenter. En forsamrad finansiell motstandskraft
forstarker risken for att avmattningen blir mer abrupt
an férvantat.

Spridningar till Sverige

Riskerna i omvarlden utgor sa klart aven en risk for
Sverige, dels mer direkt via en svagare internationell
efterfragan och mer indirekt via oro pa de finansiella
marknaderna.

De reala effekterna kan vidare vara mer eller mindre
direkta. Handelskriget mellan USA och Kina har till
exempel ingen direkt effekt pa Sverige. Men indirekta
effekter kan uppkomma av att svenska foretag ar
underleverantorer till kinesiska foretag, exempelvis
mobelbranschen. En vikande efterfragan i Kina
paverkar darmed Sverige indirekt. Eventuella tullar
pa fordonsimport till USA ar daremot nagot som
skulle sl direkt mot Sverige. Som redan beskrivits
paverkar Brexit svensk industri mer direkt.

Sammanfattningsvis sa dventyrar till exempel den
amerikanska handelspolitiken bade inhemsk och
global tillvaxt i en situation da mdjligheterna for en
expansiv stabiliseringspolitik dr begransad. De
tilltagande handelshindren och frysta investeringar
hotar sdledes en bracklig global tillvaxt och kan pa
sikt 6ka risken for en recession.

Inhemska risker

[ Sverige utgor dessutom fastighetspriserna och
hushallens hoga skuldsattning en tydlig risk, liksom
hur bostadsinvesteringarna kommer att utvecklas
framover. Prisutvecklingen pa bostadsmarknaden har
stabiliserats, men det gar inte att utesluta att priserna
framover faller igen. Detta skulle paverka den
ekonomiska utvecklingen negativt bland annat via en
svagare utveckling av hushéllens konsumtion och att
allt fler bostadsutvecklare drabbas. Men dven det
finansiella systemet skulle kunna paverkas. Kanalen
gar bland annat genom bankernas stora exponering
mot bostads- och fastighetsmarknaden och det
faktum att det finns sarbarheter och risker kopplade
till banksystemet i Sverige.

I tider som dessa ar det viktigt med politisk stabilitet
och handlingskraft. Hur det nya politiska samarbetet i
Sverige kommer att fungera far darfor laggas till listan
av nedatrisker for den ekonomiska utvecklingen. Det
penningpolitiska handlingsutrymmet ar dessutom
begransat av att ranteldget redan idag ar 1agt och kan
véntas vara det dven under kommande ar.

En annan faktor som kan medfora att avmattningen
bli mer abrupt dn forvantat ar att konkurrenskraften
forsvagats i Sverige jamfort med manga lander matt i
nationell valuta sedan den finansiella och
statsfinansiella krisen.

Att kronan har fungerat som en krockkudde ar vidare
en risk i sig. Om perioden med en svag krona pagar
under en langre tid finns en risk att alla uppfattar det
som att den laga nivdn och den héga l6nsamheten
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kommer att besta. Det blir dd inte lika stort tryck i
foretagen att gora sin verksamhet mer effektiv och
darmed halla ned kostnaderna. Det kan ocksa vara
svart for foretagen att halla emot en intern press mot
okade kostnader. Till exempel kan l6nekraven fran
arbetstagarsidan ocksd komma att 6ka.

Det finns dven risker kopplade till miljon och
klimatet. Dessa har 6ver tid fatt allt storre
uppmarksamhet i takt med att de blir allt mer akuta.
Extrema vaderhandelser som torka och orkaner,
naturkatastrofer i form av till exempel bréander och
oversvamningar, forandringar av ekosystemet och
misslyckad hantering av klimatkriser kan fa stora
negativa konsekvenser for varlden i stort.
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Massamarknaden

e Produktionen och leveranserna av
marknadsmassa har hittills i &r dkat med
nastan 10 procent, blekt barrsulfat med
nastan 12 procent.

e Fr&mst dkade exporten fill Kina, USA,
Frankrike och Storbritannien. D&remot
minskade exporten till Tyskland.

¢ Den globala massaproduktionen ari
princip oféréndrad.

¢ Svensk andel av den global produktionen
och leveranserna av blekt barrsulfat har
stigit med tva respektive fyra procent.

e Fortsatt fallande massapriser, men kvar
P& hog nivé

*  Konjunkturinstitutets indikationer visar p&
en 6kad produktion framdver.

Konjunkturinstitutets barometerindikator for
tillverkningsindustrin har dven i maj fortsatt sin
nedatgdende trend, men ar trots det fortfarande 6ver
det historiska genomsnittet. Fér massaindustrin
vande indikatorn och var aterigen 6ver sitt historiska
genomsnitt, efter att i flera manader gatt nedat. Enligt
Konjunkturinstitutets undersékning har utfallet av
massaproduktionen fortsatt att stiga och foretagen
inom massaindustrin férvéntar sig en fortsatt
uppgdng av produktionsvolymen under de
kommande manaderna. Enligt de olika parametrarna
uppges produktionskapaciteten ha dkat de senaste tre
manaderna samtidigt som foretagens forvantningar
om kapaciteten blivit mindre negativa.

2.1 Konjunkturinstitutets fortroendeindikator
for massaindustrin, index, medelvarde
=100

60
2008 2010 2012 2014 2016 2018

Massaindustrin =Tillverkningsindustrin

Kdalla: Konjunkturinstitutet

Massaproduktionen

Den totala massaproduktionen for érets forsta fyra
manader har utvecklats relativt starkt. Produktionen
har 6kat med tre procent jamfort med foregaende ar,
det vill sdga 4,1 miljoner ton. En betydande del, cirka
60 procent av den totala massaproduktionen anvinds
internt, det vill sdga for den egna produkten av

papper och kartong (se diagram 2.2). Produktionen av
massa for den egna tillverkningen har gatt tillbaka
med en procent hittills i ar. Nedgangen hdnger
samman med att pappersproduktionen har gatt
tillbaka under arets forsta manader med tre procent
(se vidare i avsnittet om papper). Den del som inte
anvands internt, det vill siga marknadsmassan, steg
daremot. Under arets forsta fyra manader 6kade
produktionen av marknadsmassa med nastan tio
procent till 1,6 miljoner ton (se diagram 2.2 och 2.3).
Uppgangen ar en f6ljd av 6kad kapacitet samt
stigande leveranser.

2.2 Sveriges produktion av massa, januari-
april 2019 flddesschema

Totalt massa
4,2 miljoner ton

1
[ 1

Massa for egen Marknadsmassa
tllverkning 1,6 miljoner ton

2,6 miljoner ton
Kemisk massa Mekanisk massa

Mekanisk massa LA miljonerton 0,2 miljoner ton
1,1 miljoner ton

sulfit Dissolvi sulfat
; ulf issolvin
Kemisk massa J 1,3 miljoner ton

1,4 miljoner ton
Blekt Oblekt

1.2 miljonerton 0,1 miljoner ton

Blekt barr
1,1 miljoner ton

Blekt 1v
0,1 miljoner ton

Kalla: Skogsindustrierna

Under 2018 skedde ombyggnationer av massalinjer
vilket ocksd medférde att produktionen av
marknadsmassa da gick tillbaka. Sedan boérjan av aret
har den nya produktionskapaciteten tagits i drift
vilket bidragit till att och produktionen av
marknadsmassa borjat aterhdmta sig. Nar ny
produktionskapacitet och andra
kapacitetsforbattringar ar klara och i drift, forvantas
kapaciteten av marknadsmassa att 6ka med nastan 14
procent under de ndrmsta tva aren.

2.3 Sveriges produktion av total

marknadsmassa
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Kdalla: Skogsindustrierna

Under arets forsta fyra manader steg produktionen av
marknadsmassans samtliga delsegment.
Produktionen av det enskilt storsta segmentet inom
marknadsmassa, blekt barrsulfat, har fortsatt den
positiva utvecklingen som inleddes i slutet av forra
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aret. Hittills i &r har den svenska produktionen liksom
den globala produktionen haft en positiv utveckling.
Den svenska produktionen av blekt barrsulfat har gatt
upp med nistan 12 procent till 1,1 miljoner ton. Aven
produktionen av 6vrig kemisk massa har 6kat med
ndstan fem procent till 0,3 miljoner ton.
Tillverkningen av mekanisk massa har vuxit med
ndstan fyra procent. Bdde den svenska och den
globala massaproduktionen har utvecklats positivt
under borjan av aret.

Massaleveranserna stiger
I linje med 6kad produktion har leveranserna och
forsaljningen av massa 6kat under arets borjan.

2.4 Sveriges produktion och leveranser av
marknadsmassa, rullande 12 mdnaders tal

Miljoner ton
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Produktion Totala leveranser

Kdlla: Skogsindustrierna

Vid april manads utgang var de totala leveranserna av
massa 1,5 miljoner ton, en uppgang med atta procent.
Det ar framforallt leveranserna av blekt sulfat som
har 6kat, precis som for produktionen. Leveranserna
av blekt sulfat har 6kat med elva procent till 1,1
miljoner ton. Sedan arets bdrjan har leveranserna av
blekt sulfat stigit medan de dvriga segmenten har
minskat, vilket delvis har lett till en 6kning av lagren.

2.5 Export av massa 2017-2019
Tusen ton
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Kdlla: Skogsindustrierna

Det som framforallt drivit uppgéngen i volym &r en
okad export till Kina, USA, Frankrike och
Storbritannien. Hittills i ar har de totala leveranserna
till den svenska marknaden och exporten 6kat med
tva respektive nio procent. Under de forsta
manaderna i ar har leveranserna till EU-regionen

minskat. Totalt levererades det 0,8 miljoner ton till
EU regionen. Leveranserna till de olika marknaderna
inom EU varierar.

2.6 Sveriges massaleveranser per

land/region
Ovriga 5% Sverige
‘ 13%
Asien 24%
15 Tyskland 13%
miljoner
ton Italien 8%

Resterande Europa

20% Frankrike 7%

Spanien 4% Storbritannien 6%

Kdalla: Skogsindustrierna

Samtidigt som leveranserna till den tyska marknaden
backade 17 procent, steg under samma period
leveranserna till Storbritannien med tolv procent. En
anledning till 6kade leveranser &r att lagren av massa
fyllts pa i Storbritannien. Aven leveranserna till Asien
okade. Drygt 55 procent av de asiatiska leveranserna
gdr till Kina, och har haft en fortsatt uppgang under
aret. Det ar framforallt leveranserna av blekt
barrsulfat som okat.

2.7 Sveriges massaleveranser januari-april

2019

foréndring jamfort med forra aret

tusen ton Leveranser tusen ton %
Sverige 194 3.8 2,0
EU 807 -43,2 -5,1
Tyskland 192 -40,3 -16,9
Italien 127 -7,5 5.4
Frankrike 109 10,7 10,7
Storbritannien 96 10,3 12,0
Ovr Europa 95 56 6,2
Afrika 17 5.0 45,3
Asien 369 107.6 M,3
Kina 209 86.2 70,5
Indien 65 2,1 15,6
Nordamerika 43 29,4 219,0
Latinamerika 5 -0,7 11,4
Oceanien 9 0.7 65,0
Total Export 1345 107,5 8,7
Totala leveranser 1539 11,4 78

Kdalla: Skogsindustrierna

Global massaproduktion

Totalt har den globala produktionen av blekt

sulfatmassa for marknaden fortsatt att stiga, om an i
lagre takt dn tidigare. Under arets forsta fyra manader
har produktionen 6kat med en procent till totalt 13

miljoner ton enligt statistik fran EPIS (European Pulp
Industry Sector).
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Utvecklingen for de tva kvaliteterna, blekt barr
respektive blekt Iovsulfat, har forandrats de senaste
2-3 aren. Idag produceras det mer lévsulfatmassa i
varlden an blekt barrsulfatmassa (se diagram 2.8).
Den globala produktionen av blekt barrsulfatmassa
har varit i nivd med foregdende ars produktion det
vill sdga 6 miljoner ton, medan tillverkningen av blekt
l6vsulfatmassa har dkat till 7 miljoner ton.

Svensk andel av produktion av blekt barrsulfat 6kade
alltsa fran sex procent under 2018 till atta procent i
april i ar.

2.8 Varldens massaproduktion, rullande 12
mdanaders tal, miljioner ton
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Kdllor: EPIS, Skogsindustrierna

Globala leveranserna varierar

Fram till och med april har de globala leveranserna av
blekt sulfatmassa minskat med tre procent till 12
miljoner ton. Nar det géller blekt 16vsulfat har saval
produktionen som leveranserna dkat, medan
leveranserna av blekt barrsulfat diremot minskat,
trots hogre produktion. Sveriges marknadsandel av
blekt barrsulfat har diarmed 6kat fran 11 till 15
procent.

Néastan samtliga marknader har haft vikande siffror,
leveranserna till USA har minskat med 18 procent och
leveranserna till den europeiska marknaden sjonk

med elva procent.

2.9 Globala massaleveranser till Kina,
rullande 12 ménaders tal

Miljoner ton
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Kdllor: EPIS, Skogsindustrierna

De globala leveranserna till Kina minskade under det
fjarde kvartalet i fjol men under det forsta kvartalet
har leveranserna aterhdmtat sig ndgot, hittills i ar har
leveranserna gatt tillbaka med tva procent till 4,7
miljoner ton jamfort med motsvarande period i fjol.
Drygt 30 procent av vérldens leveranser gar till Kina
(se diagram 2.9).

Nedgdang i massapriset, men fortsatt hogt

Trots nedgangarna i massapriserna, r dagens priser
fortfarande pa hog niva, 6ver 1000 USD for blekt
barrsulfat medan priset for 16vsulfaten har gatt strax
under 1000 dollar strecket. Priset for blekt barrsulfat
har sedan toppnoteringen i fjol, under perioden juni
till oktober 2018, gétt tillbaka med 15 procent.
Toppnoteringen var pa 1230 USD, men priset i april
var 1040 USD. Priset for blekt 1ovsulfat har backat
med tolv procent fran toppnoteringen 1010 USD till
priset 890 vid april manads utgang (se diagram 2.10).

2.10 Prisutveckling for blekt barr- och I6vsulfat
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Kdallor: Fastmarkets RISI, Skogsindustrierna

Enligt Konjunkturinstitutets barometer férvéntar sig
foretagen att priset kommer att fortsatta sjunka men i
en mer ddmpad hastighet (se diagram 2.11).

Efterfragan har minskat nagot, bland annat beroende
pa att en del papperstillverkare i virlden har sett en
nedgang av efterfragan pa sina produkter.

2.11 Konjunkturinstitutet, forvéantad
prisutveckling
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Kdallor: Konjunkturinstitutet, Macrobond
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Massaproduktionen férvantas stiga

Utifran Konjunkturinstitutets
barometerundersokning kan man fran olika
indikatorer utldsa vad branschen forvéntar sig for
utveckling av produktionen framéver.

For massaindustrin visar till exempel
Konjunkturinstitutets barometer att orderinflodet till
export- och hemmamarknads ddmpades under 2018
och dven under 2019, liksom omdomet om
orderstockarnas storlek. Foretagens syn pa
orderstockarnas storlek ar nu pa en lagre niva dn
tidigare.

Orderstocken for massaindustrin har gatt tillbaka och
forvantas minska framover bade for
hemmamarknaden och exportmarknaden. Enligt
undersokningen forvantar sig féretagen en fortsatt
nedgang i priset fran en hog niva. Sammantaget
indikerar barometern att utvecklingen framdver ar
hyfsat god men dampad. Foretagen bedémer att deras
konkurrenssituation bade globalt och i Sverige ar god.

Foretagen anger i barometern att de framover vantar
sig en 6kning av produktionen Det ar rimligt med
tanke pa driftsattning av ny produktionskapacitet
vantas na full kapacitet under hosten 2019.
Massaproduktion och exporten férvantas dirmed
vaxa under 2019, (se diagram 2.12).

2.12 Konjunkturinstitutet, produktion utfall och
férvantningar, nettotal
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Foérvantningar—Utfall

Kdallor: Konjunkturinstitutet, Macrobond
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Pappersmarknaden

¢ Den svenska pappersproduktionen,
leveranserna och exporten fortsatter att
minska, nedgdngen dr bred.

e Exporten av grafiskt papper har minskat
med ca 17 procent hittills i &r jamfért med
forra éret.

e Ddremot dr exporten av
férpackningsmaterial oféréndrad.

e Exporten till Kina och EU har minskat med
runt 7 procent.

e Den globala pappersproduktionen har
minskat.

e Priserna har antingen fallit eller st&tt stilla.

* Ny svensk kapacitet vantas leda fill en
viss 6kning av produktion och leveranser
fram&ver.

Konjunkturinstitutets barometerindikator som mater
det aktuella stimningsldget i branschen har de
senaste manaderna legat under sitt historiska
genomsnitt, men indikatorn har bérjat vanda uppat.
Indikatorn for pappersindustrin ar pa en lagre niva an
tillverkningsindustrin totalt.

3.1 Konjunkturinstitutets fértroendeindikator for
pappersindustrin, index, medelvérde =100
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Kdlla: Konjunkturinstitutet

Pappersprodukiionen minskar

Den svenska pappersproduktionen har under arets
borjan varit pad en lagre niva dn foregaende ar, dven
den europeiska pappersproduktionen har minskat
under drets borjan. [ Sverige har det producerats 3,4
miljoner ton papper, en minskning med tre procent.

Nastan samtliga delsegment gick tillbaka. De totala
leveranserna ar lagre dn produktionen vilket
foretagens bedomningar ocksa visade pa i
Konjunkturinstitutets barometer.

3.2 Sveriges pappersproduktion januari-april
2019

forandring jamfort med férra aret

oo ______________! RLoduktIon tusenton o &l
Tidningspapper 304 -7,0 7,0
Trafritt tryckpapper 254 -21,3 -7,8
Trahaltig tryckpapper 564 -25,2 -4,3
Grafiskt papper 1122 -69,4 -5,8
Mijukpapper 120 -1,0 -0,8
Férpackningspapper 340 -10,4 -3,0
Wellpappmaterial 750 6,1 0,8
Kartong for forpackning 1009 -22,4 -2,2
Forpackningsmaterial 2099 -26,7 -1,3
Ovrigt papper och papp 19 -2,6 -11,9
Total produktion 3360 -99,7 -2,9

Kalla: Skogsindustrierna

Produktionen av grafiskt papper fortsédtter minska
vilket innebar en minskning med sex procent till 1,1
miljoner ton for de forsta fyra ménaderna i ar.
Samtliga segment inom det grafiska segmentet har
gatt tillbaka, storst tillbakagang har tidningspapper
samt trafritt tryckpapper sasom kontorspapper och
A4 papper. Det trahaltiga pappret dar bland annat
magasinpapper, katalogpapper och bokpapper ingar,
minskade med knappa fyra procent.

3.3 Produktion av papper i Sverige,
rullande 12 mé&naders tal
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Kdalla: Skogsindustrierna

Aven tillverkningen av forpackningsmaterial har
minskat med drygt en procent till 2,1 miljoner ton.
Utvecklingen av de olika delsegmenten varierar, bade
forpackningspapper och kartong for férpackning har
gétt tillbaka medan produktionen av
wellpappmaterial har 6kat nagot. Utvecklingen av
mjukpappersproduktionen var oférandrad pé

120 000 ton till och med april. I Europa har
utvecklingen praglats av liknande minskning i
tillverkningen av grafiskt papper och en tillbakaging
av forpackningspapper och kartong for forpackning.
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Exporten minskar

Precis som produktionen har de totala leveranserna
minskat. Exporten har gatt tillbaka med ndstan sex
procent och leveranserna till den svenska marknaden
har sjunkit med drygt tva procent. Exporten var 3
miljoner ton och leveranserna till den svenska
marknaden nadde 0,3 miljoner ton (se diagram 3.4).
Av produktionen exporteras drygt 90 procent.

3.4 Sveriges pappersexport per kvalitet 2018

férandring jamfért med forra aret

Grafiskt papper 916 -185,0 -16,8
Mijukpapper 69 0,1 0,1
Férpackningsmaterial 1954 11,3 0,6
Ovrigt papper och papp 18 -2,9 -13,7
Total export 2957 -176,5 5,6

Ké&lla: Skogsindustrierna

Exporten av grafiskt papper har fallit med nastan 17
procent till 0,9 miljoner ton, samtliga delsegmenten
har minskat i varierande grad. Exporten av
tidningspapper har gatt tillbaka med 20 procent,
segmentet dar bland annat kontorspapper har sjunkit
med 13 procent och for det trahaltiga pappret dar
magasinpapper ingar har minskat med 17 procent.
Ser vi till forpackningsmaterial har exporten 6kat
med knappt en procent till ndstan 2,0 miljoner ton.
Utvecklingen for de olika segmenten varierar. Det
storsta segmentet kartong for forpackningar har gatt
upp med fyra procent medan de 6vriga tva segmenten
har backat med fyra respektive tva procent. Hittills i
ar har exporten av mjukpapper landat pa samma niva
som foregdende ar (se diagram 3.4)

3.5 Sveriges pappersleveranser, for&ndring per
kvalitet 2019/2018

Tidningspapper
Trafritt fryckpapper B
Trahaltigt fryckpapper e
Mjukpapper EE
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Wellpappmaterial EEEEEE
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Kdalla: Skogsindustrierna

Leveranser per land/region utveckling

Den svenska pappersexporten gar framforallt till EU-
regionen, trots sjunkande leveranser ar det likval 65
procent av exporten som gatt till EU. Hittills i r har
det levererats 1,9 miljoner ton och motsvarar en
tillbakagang med atta procent. Exporten till EU f6ljer
det globala moénstret, nedgang for de grafiska
kvaliteterna och en mer stabil utveckling for

férpackningsmaterial. Aven leveranserna till Asien
har sett en tillbakagang under arets borjan (se
diagram 3.6).

3.6 Pappersleveranser januari-april 2019!

forandring jamfért med forra aret

iEeniEn | LOUSIENERr tuseniton S |
Sverige 292 7.2 2,4
EU 1929 -176,5 7.9
Tyskland 552 -37.0 26,3
Storbritannien 274 6.8 2,4
Italien 199 -19,2 8.8
Frankrike 156 -5,8 87
Polen 113 -17.3 -13,3
Ovr Europa 218 -4,9 2,2
Afrika 113 0,7 0,7
Asien 454 -27.5 -5,7
Kina 160 -11,7 6,8
Nordamerika 102 11,5 12,7
Latinamerika 105 -0,4 0,3
Oceanien 36 10,6 40,8
Total Export 2 957 -176,5 -5,6
Totala leveranser 3249 -183,7 -5,4

Kd&lla: Skogsindustrierna

Utfallet for de olika landerna inom regionerna
varierar. Leveranserna till vart enskilt storsta
mottagarland fér samtliga segment, Tyskland har
under perioden gatt tillbaka med sex procent.
Nedgangen i leveranserna till den tyska marknaden
har skett inom de flesta papperssegmenten,
undantaget mjukpapper och kartong for féorpackning.
Daremot har de totala leveranserna till Storbritannien
okat med drygt tva procent, dit har leveranserna av
grafiskt papper minskat medan forpackningsmaterial
har 6kat. Drygt en tredjedel av de asiatiska
leveranserna gar till Kina och dessa sjonk med nio
procent till 160 000 ton. Kina kdper framforallt
kartong for forpackningar vilket utgor nastan 80
procent av leveranserna till den kinesiska marknaden
och dessa leveranser har fortsatt 6ka.

3.7 Sveriges pappersleveranser per marknad
2018
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Loﬁnomeriﬁglg% p

Sverige 9%
Nordamerika 3% \‘

Tyskland 17%

Asien 14% 3.3
miljoner
fon Storbritannien
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Resterande Europa 30% Frankrike 5%

Ké&lla: Skogsindustrierna
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Fran 2006 till 2016 har den svenska
papperstillverkningen gradvis minskat. Delvis kan
den svaga utvecklingen forklaras av kapacitetsbrist.
Sedan 2016 har det skett, och sker, ombyggnader och
forandringar inom de olika produktsegmenten som
paverkar kapaciteten i positiv riktning.

Pappersproduktion i Europa

Utvecklingen av pappersproduktionen i Europa har
liksom den svenska produktionen minskat for det
forsta kvartalet i ar. Den totala pappersproduktionen
var 23 miljoner ton. Produktionen av grafiskt papper
sjunker i Europa medan férpackningsmaterial och
mjukpapper 6kar. Produktionen i de flesta europeiska
landerna visar en tillbakagang under det forsta
kvartalet.

Den europeiska pappersproduktionen har sett en
tillbakagang under det forsta kvartalet med en
procent. Tyskland ar, férutom Sveriges storsta
exportmarknad, den storsta pappersproducenten i
Europa. Har har produktionen minskat med knappt
0,3 procent till 5,6 miljoner ton (se diagram 3.8). Den
finska pappersproduktionen har minskat med fem
procent och i Frankrike har den gétt tillbaka med fyra
procent. Det ar enbart Storbritannien, Spanien och
Polen som har 6kat sin produktion under perioden.

3.8 Global pappersproduktion, procentuell
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Ké&lla: CEPI, Skogsindustrierna

For de stora producentlanderna i varlden varierar
pappersproduktionen for det forsta kvartaleti ar. I
Kina som ar varldens storsta pappersproducent, har
produktionen 6kat med en procent enligt landets
nationella statistikbyra. Produktionen av papper
globalt har gitt tillbaka. I USA, som ar varldens nast
storsta pappersproducent har produktionen minskat
med tre procent och en liknande utveckling har dven
skett i Kanada. Varldens tredje storsta
pappersproducent, Japan har sett en marginell
nedgang i produktionen med 0,4 procent (se diagram
3.7).

Utvecklingen for forpackningsmaterial

2 Kalla for prisuppgifterna ar Fastmarkets RISL

Under foregaende ar steg de europeiska leveranserna
av forpackningsmaterial med tva procent. For det
storsta segmentet, wellpappmaterial, steg
leveranserna med tre procent och for kartong och
forpackning var motsvarande dkning en procent. De
europeiska leveranserna av forpackningspapper var
oforandrade jamfort med aret innan. For 2019 har
utvecklingen varierat beroende pa typ av
forpackningspapper. En tillbakagang av leveranserna
for sackpapper och MF papper kan observeras under
forsta kvartalet, medan leveranserna av MG papper
har stigit. Aven for segmentet wellpappmaterial har
aret inletts med en tillbakagang av de europeiska
leveranserna.

Svagare prisutveckling for papper?
Prisutvecklingen i Tyskland far tjana som indikator pa
prisutvecklingen i lokal valuta for svenska export-
leveranser, eftersom Tyskland ar Sveriges
sammantaget enskilt storsta exportmarknad for
papper. Prisutvecklingen kan vara annorlunda pa
andra viktiga marknader sdsom Storbritannien, USA
och Kina. Aven fér enskilda kvaliteter fran ett foretag
kan prisutvecklingen vara annorlunda dn den
generella bild som ges har. Inom segmentet lyfts har
ett axplock av dess kvaliteter.

Under 2018 steg priserna pa de flesta typer av
papper, aven om de inte nadde rekordnivéer. For
grafiskt papper skedde det prisuppgdngar under
2018 beroende pé okad efterfrdgan och brist pa
grafiskt papper. Sedan féregaende rapport har
prisnivderna borjat vanda, under april och maj har
priserna dock legat stilla. Efterfragan har minskat och
priserna har borjat pressats nedat. De olika
undergrupperna inom grafiskt papper har haft en
likartad utveckling (se diagram 3.8).

3.9 Prisutveckling grafiskt papper,
Index januari 2014=100
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Kd&llor: Fastmarkets RISI, Skogsindustrierna

Priserna pa forpackningsmaterial har haft en svag
utveckling under det senaste aret. Ddremot varierar
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prisutvecklingen hos de olika undergrupperna. Priset
gar fortsatt nedat for bade kraftliner och testliner,
medan det ar en mer stabil prisutveckling for
sackpapper och kartong har observerats (se diagram
3.9).

3.10 Prisutveckling férpackningsmaterial,
Index januari 2014=100
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Kdallor: Fastmarkets RISI, Skogsindustrierna

Ddmpad utveckling

Konjunkturinstitutets barometer visar att
pappersindustrins syn pa orderingdngen diampats
under aret som gétt. Aven omdémet om
orderstockarnas storlek har ddmpats.

Pappersindustrins foretag bedémer att deras
konkurrenssituation bade globalt och i Sverige ar god.
Aven fér pappersindustrin 4r det frimst produktions-
kapaciteten som begrédnsar foretagens produktion och
inte bristen pa efterfragan av deras produkter.
Foretagen har forvantningar att produktionen
kommer att vara timligen ofdrandrad den kommande
perioden. Forséljningspriset férvantas inte stiga
under den narmsta perioden.

I samband med att ny kapacitet tas i bruk finns det
dock skal att tro pa en 6kning av produktion och
leveranser framdver. Pappersproduktionen och
exporten forvantas stiga nagot under 2019.
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Tradvarumarknaden

e Stort utbud av frévaror och fallande
priser p& manga marknader under det
senaste halvdret.

e Prisernaikronor hélls uppe av
rekordsvag krona.

e Stormar och barkborreangrepp i
Europa och Sverige skapar ett stort
utbud av granrévara.

e Hogre produktionstakt i Sverige én forra
Aret, men fallande export.

e Globala efterfrdgan fortsatter att dka,
men i ldngsammare takt. Tillvaxten
drivs fraémst av USA och Kina.

e Trdkonsumtionen i Sverige férvantas
minska trots hdgre marknadsandelar
for frdbyggande.

Stort utbud av travaror

Nu i juni &r marknadslaget for trdvaror narmast det
motsatta mot for ett ar sedan. D3 hade vi ett stort
underskott pa travaror med kraftig prisuppgang som
foljd. Orsaken till bristen var dels god efterfragan men
inte minst dven en begransad produktionstakt pa
grund av mycket lagt utbud av ravara fran skogen.
Forst var det ovanligt blott vdder och sedan kallt och
sno, vilket forsvarade leveranserna av ravara till
sagverken. Aven flaskhalsar i transportsystemet
paverkade tillgdngen pa ravara negativt.

Idag har konjunkturen och darmed efterfragan
bromsat in. Det finns gott om ravara samtidigt som
avverknings- och transportforhéllanden har varit
goda. Pagdende och hotande barkborreskador
innebar att skogsdgarna i framst sodra Sverige ar
aktiva och avverkar mycket. Sdgverkens
produktionstakt har darfor kat en del i Sverige,
liksom i 6vriga Europa och Ryssland. Foljden har
blivit att produktionen dkat mer &n efterfragan och
att priserna fallit fran fjolarets hoga niva. Denna
utveckling avspeglas dven i Konjunkturinstitutets
sagverksbarometer som fallit kraftigt (se diagram
4.1). Nivaer under 100 ska tolkas som svagare dn
normalt.

4.1 Konjunkturinstitutets sagverksbarometer,
index
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Ndgot hégre produktionstakt i Sverige

Sveriges produktion av travaror var under januari till
och med april sex procent hdgre dn samma period
forra aret. Darmed ar produktionstakten i niva med
rekordet fran 2007 pa 18,6 miljoner kubikmeter (se
diagram 4.2). Det ar framst produktionen av
granvaror som dkat (+8%) medan furuproduktionen
ligger pa en stabil niva. Att det ar granproduktionen
som okar mest har att gora med de 6kade
avverkningarna av barkborreskadad skog i sodra
Sverige. Barkborren angriper endast gran.

4.2 Produktion av trdvaror i Sverige.
Sdsongsjusterad arstakt, miljoner m3
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Kdalla: Skogsindustrierna

Stora méngder granravara haller uppe
produktionen i Centraleuropa

Tittar man narmare pa produktionen av travaror i
Europa har nivén héjts i de stora producentlinderna
Tyskland och Osterrike. Orsaken ér till stor del att
flera stormar och dven dar omfattande
barkborreangrepp under det senaste tva aren skapat
ett 6verflod av ravara i Centraleuropa. Denna sommar
forvantas bli den tredje i rad med stora
barkborreangrepp, vilket 6kar utbudet av ravara
ytterligare. Det ar svart att uppskatta hur mycket av
det skadade timret som kommer att tas om hand och
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sagas och i vilken takt. Sdgverkens
produktionskapacitet, dr begransad och det dr &ven
oklart i vilken utstrackning den eventuellt samre
kvaliteten pa ravaran begransar tillverkningen av
olika produkter.

4.3 Produktion av travaror i de stora europeiska
produktionsidanderna. Miljoner m3
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Kdlla: SvanData/Skogsindustrierna

Hur som helst bedomer vi att produktionen i Europa
under resten av aret kommer att 6ka i ndgot hogre
takt dn den europeiska efterfragan. Det verkar
sannolikt att produktionsdkningen i Europa som
helhet blir minst tva procenti ar. Av diagram 4.3
framgar produktionsutvecklingen fram till 2018 samt
prognos for 2019 i de stora europeiska
producentldnderna. Relativt gynnsamt vader for
avverkning och produktion i Ryssland har ocksa
bidragit till att produktionen fortsatter att 6ka dar.

I Kanada har emellertid omfattande
marknadsrelaterade produktionsbegransningar
genomforts sedan fjarde kvartalet forra aret.
Produktionen ar olonsam eftersom priserna pa
amerikanska marknaden f6ll kraftigt under forra aret
och sedan legat kvar pa en relativt 1ag niva.
Kanadensisk export till USA belastas dven med
amerikanska tullar pa i genomsnitt drygt 20 procent.
(Kanadensisk travaruexport till USA har belastats
med sa kallade straff- och utjamningstullar i olika
varianter och omfattning sedan attiotalet, men
nuvarande niva dr hogre dn tidigare.) I 6stra Kanada
ar situationen sarskilt svar da ravaruutbudet ar lagt
och fortsitter att minska, frimst pa grund av de
tidigare barkborreangreppen som mellan 2000 och
2015 dodade de flesta tallarna i det inre av provinsen
British Columbia. Detta gor att priset pa timmer inte
foljt med fardigvarupriserna ner. Kanada ar idag den
enda stora producentregionen dar produktionen
minskar.

Travaruefterfragan bromsar in

Nar det galler efterfragan ser vi en inbromsning i
Europa till f6ljd av lagre byggaktivitet. I Sverige
utvecklas byggandet och diarmed dven
travarukonsumtionen sdmre an fér Europa som
helhet. Den svenska byggmarknaden, vilken ar de
svenska sagverkens storsta enskilda marknad,
utvecklas simre an i de flesta andra lander, med
minskad trakonsumtion som trolig foljd. Nedgéngen i
Sverige leds av kraftigt minskat byggande av nya
bostider, fraimst bostadsratter och villor. Aven om tra
tar marknadsandelar som byggmaterial i
flervaningshus kompenserar det langt ifran for hela
nedgangen. Jamfort med topparet 2017 forvantar vi
att byggsektorn forbrukar uppemot 400 000
kubikmeter mindre trd 2020, en nedgang med drygt
10 procent.

Av de stora konsumtionsregionerna USA, Europa och
Ostra Asien (dar Kina ar dominerande) ir det svarast
att uppskatta hur konsumtionen utvecklas i Kina. De
osdkerheter och utmaningar som berdr
Kinamarknaden beskrivs ndrmare langre fram. I USA
forvantas byggaktiviteten att utvecklas relativt val.

Av diagram 4.4 framgar tydligt att byggandet av villor
trots aterhdmtningen ligger pa historiskt laga nivaer.
Den extremt laga byggaktiviteten under tio ars tid
borde innebéra att det i grunden fortfarande finns ett
stort uppdamt behov att bygga mer under flera ar till,
dven om marknaden i skrivande stund dr utmanande
med stort utbud av trévaror.

4.4 Antal pabérjade byggen av villor i USA.
Miljoner per ar.

1,75-
1,50-
1,25-
1,00-
0,75~
0,50~

025~ ‘ ) ) ) )
1960 1970 1980 1990 2000 2010

Kdalla: Macrobond

Under vintern har byggaktiviteten i USA tillfalligt
paverkats negativt av daligt vader. Det har bidragit till
att travarupriserna dven under varen legat kvar pa de
betydligt lagre nivaerna dn forra arets rekordnivaer
(se diagram 4.5).
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4.5 Prisutveckling pa trdvaror i USA (2x4), USD
per million board feet
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Ké&lla: Macrobond

Trenden tydligt nerat pa leveransvolymerna
Till skillnad fran produktionen sa minskade de totala
leveranserna fran svenska sagverk med tva procent
under det forsta kvartalet jamfoért med samma period
forra aret (se diagram 4.6).

4.6 Sveriges travaruleveranser per kvartal.
Féréndring jamfért med forra aret.
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Kd&lla: Skogsindustrierna

Darmed har leveransvolymerna minskat fem kvartal i
rad jamfort med féregdende ar.

4.7 Sveriges fravaruleveranser januari till mars
2019 fordelat per marknad
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Medan leveranserna till Sverige 6kade med sex
procent minskade exportvolymerna med fem procent.
Exporten till Europa, ungefar 60 procent av
sagverkens totala export, hade ett sarskilt svagt
kvartal och backade nio procent jamfért med samma
period forra dret.

Bland de marknader som minskade kraftigt jamfort
med forra aret finns manga stora europeiska
marknader som Frankrike, Nederldnderna, Tyskland
och Belgien. P4 samtliga dessa marknader rader
generellt sett 6verutbud av travaror och képarna
avvaktar; en helt motsatt situation mot for ett ar
sedan.
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4.8 Leveranserna forsta kvartalet 2019 -
fordndring; procent, och m3

Sagat och Forandring
hyvlat (1 jamfort med
000 m3) férra aret
Sverige 1495 6%
Storbritannien 688 1%
Tyskland 181 -21%
Nederldanderna 218 -21%
Danmark 208 -7%
Norge 222 9%
Ovriga Europa 379
Export Europa 1895 -9%
Egypten 366 68%
Algeriet 93 -23%
Ovriga Afrika 141
Afrika 600 23%
Mellandstern 121 3%
Kina 163 -34%
Japan 192 2%
Ovriga Ostasien 99
Mellagstern 44 1%
USA 81 -2%
Ovrigt 19
Total Export 3170 -5%

Ké&lla: SvanData, Skogsindustrierna

Leveranserna till den for svenska sdgverk sa viktiga
brittiska marknaden 6¢kade dock marginellt och stod
sig darmed volymmassigt klart battre dn 6vriga
europeiska marknader.

Infor Brextidatumet 29 mars byggde man i
Storbritannien upp storre lager dn vanligt, vilket
bidrog till de hoga handelsflodena.

4.9 Sveriges export {ill Storbritannien
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Ké&lla: SvanData, Skogsindustrierna

Diagram 4.9 visar att exporten till Storbritannien
efter Brexitomrdstningen forst backade nagot, men
sedan har dterhdmtat sig. Konsumtionen har under
hela perioden sedan omrostningen varit relativt hog.
Inkdpschefsindex for byggbranschen i Storbritannien

visar ocksa pa en réatt gott fortroende efter den forsta
chocken efter omrdstningen (se diagram 4.10). Index
har dock de senaste manaderna fallit ner under 50-
nivan, vilken indikerar forsamring till ett lage som ar
sdmre dn normalt.

4.10 Inkopschefsindex, byggsektorn i
Storbritannien
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Kélla: Macrobond

Exporten till Kina har métt i arstakt aterhamtat sig en
del under kvartalet, men nedgangen jamfort med for
ett ar sedan ar fortfarande stor. Diagram 4.11 visar att
leveranserna i arstakt kulminerade just for ett ar
sedan.

4.11 Sveriges export av fravaror fill Kina,
miljoner kubikmeter per dr.
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Ké&lla: SvanData, Skogsindustrierna

Utvecklingen i Kina har varit avgérande for den
kraftiga konjunkturuppgangen och den ar dven en
betydande orsak till den inbromsning av
travarukonjukturen vi nu ser. Sedan i fjol har
Kinamarknaden paverkats av handelskonflikten med
USA. Aven om inte travaruhandeln direkt paverkas i
nagon storre omfattning - Kina importerar mest fran
Ryssland och Kanada - har konflikten skapat
osdkerhet bland importérerna, bland annat till f61jd
av forsvagad kinesisk valuta. Sarskilt nordiska
travaror saljs i stor utstrackning till mébelindustrin,
vilken har en ratt omfattande export till USA och
darmed paverkas indirekt.
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Samtidigt har nya miljorestriktioner i Kina inneburit
att manga traindustrier tvingats lagga ner. Ofta
ateruppstar motsvarande verksamhet i nya storre
fabriker i Kina. Men denna process verkar ha
paverkat konsumtionen negativt. Att produktionen
ofta flyttar langre indt landet gor dven att det
logistiskt sett kan vara mer fordelaktigt att importera
ryskt virke.

Under forsta kvartalet har vi ocksa sett att importen
till Kina fran Ryssland 6kat kraftigt. Men allra mest
har importen fran Kanada 6kat, mycket pa grund av
den klart forsamrade marknaden for kanadensiska
foretag i USA. Lagren av travaror i de kinesiska
hamnarna har darmed stigit till rekordhdga lager.
Aven om konsumtionen av trd nu stabiliseras och
okar kommer det sannolikt ta ett tag innan lagren
betats av, vilket nog ar en forutsattning for att
marknaden ska ta ordentlig fart igen.

Leveranserna till USA frén Sverige, varierar mycket
manad till manad men i drstakt lag den till och med
mars pa en relativt stabil niva rund 400 000
kubikmeter, vilket innebar tre procent av exporten
gar till USA. Exporten visar att exporten fran Tyskland
till USA dock etablerat sig pa en betydligt hogre niva.
USA marknaden ar mer tilldtande nar det géller
blanadsskador pa trd dn den europeiska och det finns
darfor en avsattningsmojlighet for storm- och
barkborreskadat virke.

Valutadopad export

De svenska exportpriserna for travaror kulminerade i
oktober och har darefter fallit tillbaka. SCB:s
exportprisindex for travaror hoppade visserligen upp
ndgot under forsta kvartalet, men diagram 4.12 visar
att denna uppgang helt och hallet var en effekt av den
forsvagade kronan. Diagrammet visar dven hur stor
valutaeffekten var pa de svenska priserna under hela
2018. Medan priserna i kronor med marginal var pa
rekordnivaer, var nivan bara i nivd med tidigare
toppar om man raknar om prisindex till
handelsvaluta.

4.12 Prisutvecklingen for svenska travaror i
koronor samt omrdknat till handelsvaluta
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Kd&lla: Sveriges Riksbank, Skogsindustrierna

Diagram 4.13 beskriver hur kronkursen har
utvecklats mot en valutakorg sammansatt av de
viktigaste handelsvalutorna for svensk travaruexport.
Valutakorgen domineras av Euro, brittiska pund och
US-dollar. Diagrammet visar att kronan endast varit
lika svag en kort period under finanskrisen 2009.

4.13 Valutaindex for travaror: Kronan svagare
&n pa nio ar, index
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Utbudsutvecklingen avgoérande fér marknaden
framat

Efter ett mycket starkt ar for sagverken 2018 med
héga priser och bra lénsamhet har marknadsliget
forsamrats. Den generella bilden ar att det finns gott
om travaror pa de flesta marknader. Det finns forstas
vissa produkter och marknader som utvecklas
annorlunda, men snittpriserna har fallit tillbaka sedan
tredje kvartalet férra aret.

Hog avverkningsaktivitet innebar att industrin har
gott om ravara som “trycker pa” och haller uppe
produktionstakten. Det géller sarskilt granvaror, dar
vi dven ser att lagren av fardiga produkter har 6kat.
Produktions- och lagerutvecklingen for furuprodukter
ar mer aterhallen.

Efterfrdgan pa den europeiska huvudmarknaden
bromsar in da inte minst en minskad nybyggnation
paverkar. Men dven avmattningen
industrikonjunkturen paverkar. Det ska dock papekas
att efterfragan for tra totalt sett forvantas vara hogre i
ar an forra aret, mycket pa grund av fortsatt relativt
god byggutveckling i USA men dven i Kina 6kar
sannolikt konsumtionen dven om hoéga lager for
tillfallet stéller till det pa marknaden.

Viktigt for marknadsbalansen for travaror fram till
nasta var blir hur produktionen utvecklas. Det finns
en uppenbar risk att produktionstakten for
ndrvarande dr nagot hogre an efterfragetillviaxten,
vilket minskar chansen till positiv utveckling under
resten av aret.
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Rekordinvesteringar riktar fokus
mot virkestillgangen

e Uthdlligt brukad skog har under lang tid
okat tilgdngen och avverkningen av
fornybar skogsrdvara.

e Med férbéttrad skogsskdtsel och
produktionshéjande &tgdrder kan
skogstillvaxten éka betydligt.

e Detinhemska virkesutbudet under
kommande decennier dr trots det
begrdnsat, samtidigt som efterfrdgan
férvantas vara hég. Det innebdr att
goda importméjligheter forblir viktigt.

e Hog virkesefterfrdgan och extremvéder
gav rekordhdég import 2018.

Idag ser vi hur en vidxande bioekonomi med stora
investeringar innebar 6kad efterfragan pa virke.
Eftersom den tillgangliga inhemska ravaran ar
begransad 6kar behovet av import. Det blev sarskilt
tydligt forra dret nar utbudet ovéantat begransades av
extremt vader, skogsbrander och kapacitetsbrist i
virkestransporterna. Importen av virke till svensk
skogsindustri 6kade da till de hogsta nivderna pa
néstan 20 ar.

Las i denna temaanalys om tillgdngen pa ravara for
den vaxande svenska skogsindustrin.

De Ianga trenderna: Mer skog och storre
avverkning

Varje ar vaxer virkesforradet i Sverige med 40
miljoner kubikmeter. I diagram 5.1 framgar denna
6kning som skillnaden mellan den arliga tillvixten
(gron linje) och den arliga avverkningen (streckad
linje). Den arliga 6kningen av virkesfoérradet ar
ungefar lika mycket som 100 miljoner rejéla trad eller
lika stor som den arliga avverkningen pa femtiotalet.
Det ar ocksa mer an vad alla sagverk i Sverige idag
forbrukar varje ar.

5.1 Arlig avverkning och tillvéxt pa skogsmark i
Sverige, miljoner m3sk
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Av diagram 5.2 framgar hur méngden skog har
fordubblats sedan 1920-talet. En kaka med vaxande
skog har allts3 blivit tvd. Annu mer imponerande ar
att vi under tiden dessutom har kunnat dta nistan
fyra kakor, totalt ca 6,5 miljarder kubikmeter. Det dr
sa mycket vi har avverkat under perioden, vilket
motsvarar en arlig 6kningstakt med i genomsnitt
ndstan en procent om aret.

5.2 Virkesférradet pa skogsmark i Sverige,
miljoner m3sk
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Den avverkade skogen har bland mycket annat blivit
travaror till vara bostdder och massa till kartonger
och blojor. Den har dven skapat méngder av
arbetstillfallen och exportinkomster.

Férdubblingen av skogsvolymen sedan 20-talet
motsvarar ocksa ett upptag av en miljard ton
koldioxid. Det motsvarar 20 ganger Sveriges arliga
nettoutsldpp av koldioxid.

Skogsravara &r férnybar men inte obegrénsad
- anvand den smart!

Alla skogskurvor tycks peka uppat. Men lat oss, for att
fa perspektiv, jamfora med andra ravaror, som till
skillnad fran tré inte ar férnybara. Diagram 5.3 visar
skogsavverkningen sedan 1960 pa global niva
(snarlik den svenska utvecklingen), jamfort med
utvinningen av jairnmalm, koppar och cement.
Utvinningen och forbrukningen av dessa icke
féornybara ravaror har 6kat manga ganger mer an for
skogsravara.

Exploateringen bakom denna extrema utveckling ar
knappast uthallig. Det ar darfér nodvandigt att skogen
och bioekonomin bidrar mer. Den stora skillnaden
med skog ar att den ar fornybar, vilket forstas innebar
stora mojligheter. Men eftersom den svenska skogen
brukas ansvarsfullt och uthalligt - avverkningen ar
lagre an tillvaxten - finns trots allt begransningar.
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5.3 Global utvinning av ramaterial samt
skogsavverkning. Volym.
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Kalla: Macrobond

Idag efterfragas mer fornyelsebar och klimatvanlig
skogsravara, inte bara till produktion av traditionella
skogsprodukter utan dven till nya produkter och
brénslen. Samtidigt kommer avverknings-
mojligheterna inte kunna 6ka lika mycket i volym
under Kkort tid som cementférbrukningen har gjort de
gangna decennierna. Det giller att nyttja den
begransade - men uthalligt vixande - ravaran pa ett
smart och ansvarsfullt satt.

Rekordinvesteringarna innebar hégre
efterfragan pa ravara

Framtidstron ar stark i nordisk skogsindustri. Enbart
i Sverige investerades 60 miljarder kronor fran 2015
till 2018. D& satsningarna framst har handlat om ny
kapacitet har manga stéllt sig fragan; racker ravaran
och var ska ravaran tas ifrdn? Kommer importen av
ravara att 6ka eller kommer behovet att tickas framst
fran 6kade avverkningar i Sverige?

Satsningarna i Varé (Sédra) och Ostrand (SCA) har
bidragit till att fiberbehovet enbart i Sverige 6kat med
ungefar fem miljoner kubikmeter, det vill sdga
ungefar tio procent. Till detta ska bland annat ldggas
till Metsés jatteinvestering i ny massalinje i
Ainekoski, Finland, som vid fullt
kapacitetsutnyttjande férvantas forbruka fyra
miljoner kubikmeter. Mycket talar dessutom for att
det blir minst en ytterligare finsk jatteinvestering i ny
massakapacitet, denna gang i Kemi i norra Finland.
Nar bruket i Kemi kommer igéng, vilket visserligen
berdknas ta uppemot fyra ar, 6kar behovet av
fiberravara med ytterligare fyra till fem miljoner
kubikmeter.

Begransad okningspotential

Hur mycket kan vi da 6ka avverkningen under
kommande decennier, utan att vi riskerar att behéva
minska avverkningarna langre fram?

Skogsstyrelsen har gjort scenarioberdkningar,
"SKA15”, som visar att det finns en begransad
potential att 6ka avverkningarna de kommande 20-
30 aren. Darefter ar mojligheterna storre. Scenarierna

kan ses som underlag for planering av skogsbruk och
analys av virkestillgdngen framat.

Mojligheterna den narmsta tiden begransas inte av att
skogstillvaxten avtar. Tvartom fortsatter tillvaxten att
oka i god takt. Den framsta orsaken till att potentialen
begransas ar att stora arealer ar avsatta for
naturvardsiandamal, antingen formellt eller frivilligt
av skogsdgarna. Foljden blir att en allt stérre del av
tillvixten sker i skogar som inte dr tillgdngliga for
skogsproduktion.

En annan orsak ar att en stor del av tillviaxten sker i
skog som dnnu inte dr avverkningsmogen. Diagram 5.4
visar att en stor del av skogen dr 41-60 ar. Dessa
arealer dr framst planterad skog i norra delen av
Sverige dir omloppstiderna ar sa ldnga att det med
nuvarande lagsta tillatna slutavverkningsalder, enligt
skogsvardslagen, tar 20-30 ar innan skogen far
avverkas. Anledningen till "puckeln” vid 41-60 ar ar
att stora omraden med ganska laga virkesforrad - ofta
sa kallade "restskogar” fran 1800-talets
dimensionshuggningar - avverkades for runt femtio
ar sedan. Nar dessa omraden sedan féryngrades med
betydligt mer produktiv skog har det skapats en stor
andel "medelalders” eller yngre skog som star pa
tillvaxt for att avverkas langre fram.

5.4 Produktiva skogsmarksarealens fordelning
pa dldersklasser, miljoner ha
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En tredje orsak som kan bli begransande har med
forandrad tradslagsfordelningen att gora. Eftersom
skogsvardslagen och darmed skogsskotseln efter 80-
talet gatt fran att i stort sett enbart tillata och satsa pa
barrtrad till att &ven gynna loévtrad blir andelen 16v
successivt allt storre. I dag ar emellertid efterfragan
pa lovvirke begransad fran industrins sida, s dven
om man kommer kunna 6ka avverkningen av 16v
betydligt ar det inte sdkert att efterfrdgan kommer att
finnas i samma utstrackning som for gran och tall.

Sist men inte minst ar det forstas skogsagaren sjalv
som beslutar om hen vill avverka eller inte. Det maste
finnas en avverkningsvilja. Det dr ocksa skogsagaren
som bestammer hur aktivt skogen brukas. Pa den
enskilda fastigheten ar potentialen att 6ka
skogstillvaxten ofta mycket stor. Pa storre
markinnehav bor 1agt raknat 30 procent hogre tillvaxt
vara inom rackhall redan inom en 20-arsperiod, dven
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med oforandrade naturvardsambitioner. Att na detta
pa hela landets brukade skogsareal ar knappast
rimligt.

Nulaget: Avverkningspotentialen jamfort med
forbrukningen

Lat oss nu lite mer i detalj titta pa mojligheterna
framat utifran dagens 6kande virkesbehov. Hur nara
ar vi idag det som faktiskt ar mojligt att ta ut, enligt
Skogsstyrelsens scenarioanalys SKA15.
Skogsstyrelsen raknar pa flera scenarier med olika
forutsattningar. Har anvander vi scenariot "Dagens
skogsbruk”. Férenklat kan man siga att i detta
scenario fortsitter man med samma skogsskotsel som
idag, men viss hansyn ar taget till forandrade yttre
faktorer som t.ex. klimatférandringarna. Det finns
alltsd mojlighet att forbattra utfallet jamfort med
detta scenario genom mer ambitids skogsskotsel.
Samtidigt kan risker med till exempel negativ
klimatpaverkan pa skogstillvaxten vara underskattad.
Ett krav i samtliga scenarier ar att virkesforradet ska
fortsatta att oka.

5.5 Rundvirkesforbrukning 2018 samt
virkestillgang enl. SKA15, miljoner m3fub
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Utifran scenariot "Dagens skogsbruk” kan man riakna
fram hur mycket svenskt virke som kan férvantas
vara tillgangligt for industrin vid olika tidpunkter
framat i tiden. Den hogra stapeln i diagram 5.5 visar
hur tillvaxten fordelas under de kommande
decennierna fram till 2040. Stapelns totala hojd visar
den totala tillvixten (bruttotillvdxten) pa skogsmark,
alltsa inklusive tillvaxt pa mark avsatt for
naturvardsandamal och tillvaxt som sker i
produktionsskog men som inte &r tillgédnglig pa grund

av den skeva aldersstrukturen. Mojlig
nettoavverkning (ljusgront plus gratt falt) visar all
avverkning som tas tillvara. Det grda faltet ar till
storsta delen husbehovsved och annan icke
industriell avverkning, medan det stora ljusgrona
faltet ar det som ér tillgéngligt for industrin. Drygt 70
procent av tillvixten pa skogsmark ar alltsa i
praktiken tillgénglig for industrin.

Viktigt med fortsatt goda importmaéjligheter
Om vi jamfor detta med hur mycket skogsindustrin
faktiskt forbrukade 2018 (den vanstra stapeln) sa
visar det sig att forbrukningen dr ungefar lika stor
som vad som ar uthalligt tillgangligt, enligt SKA15
under perioden 2020-2030.

Ar da hela potentialen redan férbrukad? Nej, eftersom
importen av virke (den svarta delen av stapeln) har
okat de senaste dren finns fortfarande en potential pa
ungefar sju miljoner kubikmeter svensk ved jamfort
med SKA15-nivan for 2020-2030. Ytterligare fem
miljoner kubikmeter ar tillgdngligt under perioden
fram till 2030-2040.

Om vi utgar fran 2018 och raknar med att vi kan 6ka
avverkningen med 12 miljoner kubikmeter till 2035
(mitten av perioden 2030-2040) sa blir
okningstakten i snitt 700 000 kubikmeter eller en
procents 6kning per ar. Med andra ord skulle
virkesférbrukningen kunna vaxa ungefar i samma
takt som tidigare, men inte mer. Om virkesefterfragan
framover ska kunna 6ka i en hogre takt ar lika goda
mojligheter till konkurrenskraftig import som idag
nodvandigt.

Stort underskott pd massaved

Potentialen skiljer sig forstas for olika sortiment och
traslag. | diagram 5.6 visas skogsindustrins
virkesforbrukning 2018 (vanstra stapeln) samt det
inhemska utbudet av olika virkessortiment 2020 -
2030 (hogra stapeln). Givet forra arets
virkesforbrukning, kommer det vara balans pa
sagtimmer, medan det blir ett stort underskott av
massaved, vilket ocksa forklarar att det ar framst
massaved som kommer att importeras. Tillgdngen pa
16v beddms vara hela 50 procent stérre dn vad
industrin féorbrukade i fjol, &ven om man inkluderar
importen av lovved.

Balanserna ar ocksa olika for olika delar av landet.
Utan att férdjupa sig kan man konstatera att sdédra
Sverige sarskiljer sig med ett tydligt underskott pa
grantimmer, medan massavedunderskottet ar som
tydligast ldngre norrut.
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5.6 Skogsindustrins forbrukning 2018 jamfort
med tillgdngliga volymer efter 2020 enligt
SKA15, miljoner m3fub

Talltimmer Grantimmer

Massaved av tall B Massaved av gran
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Kdalla: Skogsstyrelsen/Skogsindustrierna

Hég virkesefterfragan och extremvéader gav
rekordhég import 2018

Lat oss titta ndrmare pa dagens import och hur den
utvecklats 6ver tid.

Av diagram 5.7 och 5.8 framgar att importen av
framst massaved har 6kat kraftigt. Av de 5,5 miljoner
kubikmeter som industrins forbrukning har 6kat med
sedan bottennivan 2009 har dtminstone 4,5 miljoner
kubikmeter utgjorts av 6kad import, medan
forbrukningen av svenskt virke varit relativt stabil.
Inrdknat importerad sagverksflis var importen 2018
ndra rekordnivaer.

5.7 Import av ravara (inkl. flis) till Sverige,
miljoner m3fub
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Kalla: SCB

Nar nu den nya massalinjen i Varo varit igdng nistan
tre ar och Ostrand niarmar sig ett halvar kan vi alltsa
se att massaindustrin hittills till storsta delen tackt
sitt 6kade behov med 6kad import.

Fjolaret var emellertid inte ndgot normalt ar. Extrema
vaderforhallanden och olika flaskhalsar i transporten

av ravara fran skog till industri forsvarade
forsorjningen med inhemsk ravara. Inledningsvis
forsvarade milt och blott vader i sédra Sverige
avverkning och uttransport fran skogen och darefter
stallde kyla och extrema snéméngder till med
liknande problem. Sommarens torka skapade stor
osdkerhet kring majligheterna att avverka.
Hogkonjunkturen och hég produktion i industrin
gjorde att foretagen helt enkelt inte vagade lita pa att
det skulle finnas tillrackligt med ravara inom landets
granser och man 6kade importen kraftigt.

5.8 Rundvirkesimport till Sverige per sortiment,
miljoner m3fub
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Kéalla: SCB

Vad importeras?

Tidigare var det framst l1d6vmassaved som
importerades till svenska massabruk men idag ar
importen av barrmassaved dominerande. Importen
av barrmassaved narmar sig rekordhéga sex miljoner
kubikmeter.

Timmerimporten har gatt tillbaka de senaste aren.
Redan 2015 hade vi en topp i importen fran Norge till
sodra delen av landet. I takt med att dessa fléden
minskat har dven den totala timmerimporten gétt ner.

Diagram 5.9 visar ocksa att importen av sagtimmer ar
langt ifran nivaerna kring millennieskiftet, da sdgverk
i sodra Sverige importerade stora volymer. D3
importerades timret fran Ryssland och i ndgon man
fran Baltikum, men dar dr mojligheten idag liten att
importera till konkurrenskraftiga priser. Det finns
gott om sagverk i de baltiska landerna och Ryssland
som konkurrerar om timmerstockarna.
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5.9 Sagverkens timmerimport per region,
miljoner m3fub
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Kdalla: SCB

Varifrin kommer importen?

Aven om importen av sdgtimmer fran Norge gétt
tillbaka har massavedimporten fran vart grannland
fortsatt att 6ka. Norge dr darmed det land som férra
dret exporterade mest rundvirke till Sverige. Estland
och Lettland har sedan ldnge varit lander med
betydande massavedsexport till Sverige. I fjol
importerades ocksd en hel del barrmassaved fran
Polen, vilket traditionellt inte 4r en stor leverantor av
barrved till Sverige. Orsaken var stora mangder
stormfilld skog i Polen, sa mojligen var detta en
engangshandelse.

5.10 Import av rundvirke till Sverige 2018 per
exportland
Ovriga
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Ryssland
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Kdlla: SCB

Ravarupriserna pd rekordnivaer

Den 6kande efterfrdgan pa ravara har forstas en
paverkan pd marknaden och prisnivan. De senaste
aren har badde hogkonjunkturen och investeringarna
hjélpts at att hoja efterfrdgan och ddrmed priserna pa
massaved. Diagram 5.11 visar att dven
sdgtimmerpriserna har stigit rejalt det senaste aret
till f6ljd av den goda konjunkturen, &ven om
efterfragan volymmassigt inte okat fran sagverken.

Nar det galler ravarupriserna paverkas priserna inte
minst av utbudsfaktorer sdsom de senaste arens
barkborreangrepp, stormar, brander och flaskhalsar i
transporterna.

5.11 Prisutveckling pa timmer och massaved.
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Kalla: Skogsstyrelsen, Skogsindustrierna

Rekordinvesteringarna riktar fokus mot
virkesmarknaden

Skogsindustrin har under de senaste fem aren gatt
fran kris till framtidstro. Stora investeringar har
inneburit och fortsatter att innebéra hogre
virkesefterfrdgan. Aven andra branscher 4n den
traditionella skogsindustrin har stora forhoppningar
och forvantningar pa att framover anvanda mer av
den férnyelsebara ravaran skog.

Den hoga efterfrdgan pa ravara sitter fokus pa
ravarumarknaden. Vaderhandelser och annat bade
har hemma och i var omvarld paverkar ravaruflodet
pa ett oforutsagbart satt. Marginalerna ar sma och
systemet tal inte sarskilt stora storningar. Vi kanske
uppfattade forra arets klimatrelaterade dramatik pa
virkesmarknaden som extrem, men det finns en risk
att detta ar ndgot mer bestdende.

Aktivt produktionsinriktat skogsbruk har under mer
dn hundra ar har gatt hand i hand med 6kat
virkesforrad och okat upptag av koldioxid i vixande
skog. Denna positiva utveckling kan fortsatta.
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Appendix

Flodesschema pappersproduktion januari-april 2019

Totalt papper 3,4
miljoner ton

Grafiskt papper

1,1 miljoner ton

Tidningspapper

0,3 miljoner ton

Trafritt tryckpapper

0,2 miljoner ton

Trahaltigt tryckpapper

0,6 miljoner ton

Forpackningsmaterial

2,1 miljoner ton

Forpackningspapper

0,3 miljoner ton

Wellpappmaterial

0,7 miljoner ton

Kartong for
forpackning

1 miljoner ton

I
Ovrigt

0,2 miljoner ton

Mjukpapper

0,1 miljoner ton

Ovrigt papper och
papp
20000 ton

Flodesschema massaproduktion januari-april 2019

Totalt massa

4,2 miljoner ton
1

Massa for egen
tillverkning

2,6 miljoner ton

Mekanisk massa

1,1 miljoner ton

Kemisk massa

1,4 miljoner ton

1
Marknadsmassa
1,6 miljoner ton

1

Kemisk massa

1,4 miljoner ton

1
Mekanisk massa

0,2 miljoner ton

Sulfit

|
Sulfat

Dissolving

1,3 miljoner ton

Blekt Oblekt

1,2 miljoner ton 0,1 miljoner ton

Blekt barr

1,1 miljoner ton

Blekt 16v

0,1 miljoner ton
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